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Kurumsal Profil

Halk Yatinm: Guclu finansal ve
kurumsal yapi, guclu vizyon...

Halk Yatirnm, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyetlerinde bulunmak Uzere
1997 yiinda kurulmustur.

T. Halk Bankasi A.S.'nin (Halkbank)
799,94 oraninda bagli ortakligr olan
Halk Yatirim, saygin markasi ve saglam
sermaye yapisiyla guveni temsil
ederken guclu vizyonu, yetkin kadrosu
ve teknolojik yapilanmasiyla sermaye
piyasalari aracilik faaliyetlerinin
gelecege donuk yuzu olarak dikkat
cekmektedir.

Halk Yatirrm, Genel Mudurlugunun
yani sira Turkiye genelinde 18 adet
Merkez Disi Birim ve Halkbank ile
imzalamis oldugu acentelik sozlesmesi
cercevesinde 2011 sonu itibariyla

/66 yurt ici subeden olusan yaygin

bir dagitim kanalindan etkin hizmet
sunmaktadir.

Halk Yatinm, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan verilen tum yetki belgelerine

sahiptir. Sirket bu gercevede:
e alim-satim araciligy,

e repo ve ters repo,

e portfoy yonetimi,

e vyatinm danismanlig,

e halka arza aracilik,

o kredili menkul kiymet, aciga satis, 6dung
menkul kiymet alma ve verme,

o turev araclann alim satimina aracilik
islemlerini gerceklestirebilmektedir.

Halk Yatirm,

« verimlilik ve guvene dayali musteri iliskileri
tesis edilmesi ve surdurulebilirliginin
saglanmasi,

e dogru ve guncel bilginin zamaninda
yatirmcilarla paylasilmasi,

teknolojik imkanlarin hizli ve kaliteli hizmet
platformuna yansititmasi,

o dagiim kanallarnin etkin kullanitmasi

temelleri Uzerinde yapilandirdigl etkin
is modeliyle ve ulkemizin onde gelen
aracl kurumlarindan biri olmak hedefiyle

ekonomiye deger katmaya devam etmektedir.

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Profil







Turkiye'nin buylme ivmesine paralel yatirim
bankaciligina duyulan ihtiyacin hizla arttigini
gdzlemleyen Halk Yatirim, tlkemizin gelisimine katki
saglama ve ayni zamanda bu gelisimin sundugu
firsatlar degerlendirme kararliligindadir. Bu dogrultuda
Halk Yatinm, geleneksel aracilik faaliyetlerindeki
konumunu guglendirerek korumanin yani sira kurumsal
finansman alaninda baslattigr atiima hiz kazandirmayi
ve pazarda 6nemli oyunculardan biri olmay!
hedeflemektedir.

- .k. -

Domino
Vizyon ve dogru stratejiyi birlestiriyor...
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Toplam Varliklar (milyon TL)

189
100
72

2008 2009 2010 2011

YBBO %39

OZET FINANSAL GOSTERGELER 31.12.2011 31.12.2010
Bilanco Kalemleri
Varhklar
Donen Varliklar 95.321.243 185.398.262

Nakit ve Nakit Benzerleri 8.986.943 56.003.809
Duran Varliklar 4.291.149 3.328.572
Toplam Varliklar 99.612.392 188.726.834
LEV L
Kisa Vadeli Yukumlultkler 47.694.056 137409.464
Uzun Vadeli Yukumlulikler 236.149 187447
Ozkaynaklar 51.682.187 51.129.923
Net Dénem Karn/(Zaran) 10.335.913 11.123.802
Toplam Kaynaklar 99.612.392 188.726.834
Gelir Tablosu Kalemleri
Brut Esas Faaliyet Kan/(Zaran) 26.182.630 24.375.235
Faaliyet Kary/(Zaran) 11.308.214 11.847.883
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 12.921.920 13.864.869
Vergi 2.586.007 2.741.067
Net Dénem Kan/(Zarar) 10.335.913 11.123.802
FINANSAL RASYOLAR (*)
Likidite Oranlan
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) %200 %135
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) %19 %41
Mali Yapr Oranlan
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar %48 %73
Ozkaynaklar/Varliklar %52 %27
Karhihk Oranlan
Net Kar/Varliklar %10 %6
Net Kar/Ozkaynaklar %20 %22

(*) Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyla 6zkaynaklari 51.682.187 TL; bilanco buyuklugt 99.612.392 TLdir.
(39.548.027 TLlik kisim Sirkete getirisi ve maliyeti olmayan musterilere ait tutardir.)
Ozkaynaklar (milyon TL) Net Kar (milyon TL)
52 111
al 10,3
40 8,8
41
31 l
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
0000000000000 O0OCKOCGSS 0000000000 0OC0OCGOIOSINOSISS
YBBO %18 YBBO %36



Bono Piyasas! islem Hacmi* (milyon TL)

Hisse Senedi Piyasasi islem Hacmi (milyon TL)

15.517

14.878 2 O
13.647
11.492 Pazar payt
%1,29
YBBO

2008 2009 2010 2011 0

Siralama

15

*Araci Kurumlar Arasi Kesin Alim-Satim ve Repo-Ters Repo Pazarlar toplamidir.

VOB islem Hacmi (milyon TL)

17486
16.533

12.570
Pazar payt
%1,26
4.694
- YBBO
%55

2008 2009 2010 2011

Siralama

29

BPP Islem Hacmi (milyon TL)

24.282
18.674

9.556
Pazar payr
%2,12
1501
-l YBE0
%132

2008 2009 2010 2011

Ortaklik ve Sermaye Yapisi

Siralama

15

6.792

3.978

Pazar payr
812 %3,50
258 YBBO
| %197

2008 2009 2010 2011

Siralama

6

%54,94
T. Halk Bankasi A.S. B Grubu
19.778.399,93 TL

45,00

%45,00
T. Halk Bankasi A.S. A Grubu
16.200.000,00 TL

%0,06
Diger
21.600,07 TL

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu
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Yonetim Kurulu Baskaninin Mesaiji

Hasan Cebeci
Yénetim Kurulu Baskani

Global ekonomideki tehditler struyor.

2011, kuresel krizin farkli boyutuyla kendini gosterdigi bir
yil olarak 2012'ye durgunluk beklentisi ve belirsizlikleri
tasimistir. Asirt kamu borcu yukuyle karsl karslya kalan
gelismis Ulkeler ve o6zellikle Euro Bolgesi sorunlari
asamazken, devlet tahvillerini portfoylerinde taslyan
buyuk bankalarin yeni sorunlu alacaklarla karsi karslya
kalmalariyla Ulke bankacilik sektorleri onemli kayiplara
ugramistir. Krize farkl uluslararasi platformlarda cozum
aranirken uzun vadede mali yapilarin entegrasyonu ile
daha guclu bir Avrupa hedeflenmektedir. Krizin sUresini
ve 2012 yilina etkilerini liderlerin ve yasa koyucularin hizli
karar verebilme yetkinlikleri belirleyecektir.

Diger yandan, jeopolitik risklerin her gecen gun

daha fazla finansal piyasalara etki etmeye basladigi

bir dobnemde, ozellikle de ABD, Cin, Fransa ve Rusya
baskanlik secimlerinin gerceklesecedi 2012 yilinda
politik ve diplomatik gelismelerin yakindan takip edilmesi
gerekecektir.

Tarkiye farkliigini ortaya koyuyor.

Turkiye'de 2011 yili basindan itibaren izlenen ve kriz
doneminin ardindan GSYH'de kayiplarin telafisi olarak
gorulen buyume egilimi, yil icinde hizlanarak dunyanin
sayill ekonomik buytume performanslarindan birine imza
atilmasini saglamistir. Turkiye'nin bUyume acisindan
dunyanin geri kalanindan ozellikle de gelismis ulkelerden
olumlu yonde ayristigr gorunumun, 2012'de de devam
edecedi, ancak bunun buyume oranlarinda belirgin bir
gerileme ile olabilecedi tahmin edilmektedir.

TCMB'nin 2010 Kasim ayindan bu yana cari acigl
dengelemek adina aldigi onlemlerin, kredi genisleme
hizini baskilamaya yonelik calismalarin, son donemde
TL'de artan deger kaybinin ve OTV artislarinin etkisi ile

i¢ talepte buyume hizinin dusecedi dusunulmektedir.
Ihracat tarafinda ise TL'de artan deger kaybinin rekabet
artirici etkisi ile en buyuk inracat partnerimiz olan Avrupa
Ulkelerinde gorulmesi muhtemel resesyonun negatif
etkisinin ¢arpisacagi bir ortam yine zorlu bir yili isaret
etmektedir.



Halk Yatirrm’'in yol haritasindaki modeli Halkbank'tir.
Halk Yatinm mevcut ¢alkantili makroekonomik ortamda
hem 2009 yilinda baslattigr donusum surecini basarliyla
surdurmus, hem de 2011 yilini faaliyet gosterdidi

tum alanlarda istikrarli performansini koruyarak
tamamlamustir.

Halk Yatinm, Turkiye'de sermaye piyasalarinin gelisimi ile
paralel bir buyume ivmesini yakalamak Uzere, odaginda
kurumsal finansmanin yer aldigl, aracilik hizmetlerindeki
konumun guglenerek korundugu, dagitim etkinligi ve
teknolojik altyapiyla hizmet kalitesinin yukseltildigi bir
modeli hayata gegirmek Uzere yuruttugu calismalarda
buyuk bir yol katetmistir.

Ana hissedarimiz Halkbank'in 2003-2011 yillari arasindaki

performansi ile ¢izdigi guclu buytme modeli Sirketimiz
icin de ornek teskil etmektedir. Bu sekiz sene zarfinda
Halkbank klasik bankacilik, mevduat ve kredi bankaciligi
alaninda kayda deger basariyi yakalarken kurumsal

bir donusum gergeklestirmis, teknolojiye yatirimi
hizlandirmis, surdurulebilir verim ve karliik hedefiyle
hareket ederek sonuca ulagsmistir.

Yolumuz agik, kendimize glvenimiz tamdir.

Halk Yatirim, bilgi birikimi, vizyonu, uluslararasi deneyime
sahip profesyonellerle guglendirdigi kadrosu, teknolojik
altyapr Ustunlugu, subeleri ve internet Uzerinden 7/24
hizmet imkanlarindan olusan essiz dagitim ve satis
kanallaryla basarlya odaklanmistir.

Saygilarimla,

Hasan Cebeci
Yonetim Kurulu Basgkani

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu
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Genel Mudurun Mesaji

Murat Cetinkaya

Genel Mudur

2012 ile birlikte yatirrmlarimizin sonuglarini alacagimiz
bir débneme giriyoruz.

2009 yili ile birlikte Halk Yatinm’'da buyume yeni bir
kimlik kazanirken, buna eslik eden bir donusumun de
temelleri atitmaya baslanmistir. Sirketimiz 2008 krizinin
ardindan baslayan dusuk reel faiz dénemi ile birlikte
sermaye piyasalarinda ortaya ¢ikmakta olan gelisim
firsatlarini degerlendirmek Uzere guclu bir vizyon ve
kararlilikla orta-uzun vadeli bir donusum planini harekete
gecirmistir.

Bu donusum planinin temelinde Turkiye'nin Snumuzdeki
donemde de devam edecegdi 6ngorulen buyume

grafigi ve gelisen sermaye piyasalari paralelinde

buna eslik edecek yatinm bankaciligi ve kurumsal
finansman donanimina sahip araci kurumlarin artirilmasi
gerekliligine duyulan inancimiz ve 6ngdrumuz yer
almaktadir.

Krizin etkileriyle bir korunma ve atilima hazirlik yili olarak
gecen 2010 yiinin ardindan 2011 yilinda Sirketimizi
piyasa rekabet sartlarina gore daha guclu bir konuma
taslyacak teknolojik altyapr yatirimlari ve yeniden
yapilandirma calismalarinda dnemli mesafe alinmistir.

Buyume eksenlerimiz belirlenmistir.

BuyUme eksenlerimizi, iyi pazarlama-dagitim, iyi
para yonetimi ve iyi yatirim bankaciligi seklinde
tanimlayabiliriz. Esasen sermaye piyasalarinin
mutfaginda olmak arzusundayiz diyebiliriz.

lyi pazarlama-dagitim tarafinda, 2011 yilsonu itibariyla
Halkbank ile gider esasina dayali acentelik sézlesmemizi
gelir paylasimi modeline gecerek yenilemis bulunuyoruz.
Boylelikle 766 banka subesi aktif ve etkin bir pazarlama-
satis kanalina donusecektir. Bu gelisme, motivasyon

ve tesvik iceren bir pazarlama hamlesi olarak bankanin
yaygin sube agindan ve personelinden en etkin sekilde
yararlanmamizi saglayacak, musteri tabanina capraz satis
imkanlarini da ileri boyuta taslyacaktir.

lyi para yonetimi icin kiresel anlamda en iyi uygulama
ornegdini tercih ederek yeniden yapilandirmakta
oldugumuz varlik yonetimi is hattini yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrettik ve bu sirkete %25
oraninda istirak ettik. Yeni sirket Halkbank, Halk Yatinm
ve Halk Emeklilik'in kurucusu oldugu fonlarr ydnetmenin
yani sira farkli kurumsal sirketlerin fonlarini da yoneterek
verimliligini artiracaktir.



En Odnemli atilimimizi yaparak sermaye piyasalarinin
mutfagl olarak ifade edilen yatinm bankaciligr alaninda
fark yaratmak tzere kararlilikla yola ¢iktik. Bu baglamda,
girisim sermayesi, birlesme-satin alma, halka arz, yatinm
danismanligi gibi pek ¢ok hizmeti verebilecek kapasitede
geng, dinamik ve profesyonel bir ekiple hedefe odaklandik.
Bu faaliyetlerimizi yeni donemin arastirma yaklasimi
olarak belirledigimiz makro trendlerin tahminine
yonelik arastirma birim yapilanmamizla destekledik.
Kurdugumuz Halk Blog canli yorum platformumuzu
simdilik sadece Bankamiz bunyesinde bilgilendirme
destegi olarak sunmaktayiz. 2012 icinde ise internet
uzerinden musterilerimizle paylasmaya baslayacagiz.

Piyasalardaki konumumuz her gecen yil daha da
gugleniyor.

Halk Yatinrm, sermaye piyasalarindaki ciddi
dalgalanmalara ragmen 2011 yilinda piyasalarda istikrarli
bir performans sergilemistir. Sirketimizin 2011 yil sonu
itibariyla net kari 10,3 milyon TL olarak kaydedilmistir.
Toplam aktif bayuklugu 99,6 milyar TL olurken,
Ozkaynaklar 51,7 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
Yeni acentelik yapimizla verimliligin tetikleyecegdi
potansiyeli cok yuksek bir karliik modeline gectigimize
inaniyoruz.

2012 yilinda sermaye piyasalarimizi zenginlestirecek bir
diger Urtin olan Kaldiracli Alm Satim Islemleri konusunda
faaliyet belgesinin alinmasiyla doviz piyasalarinda da

aktif rol almak uzere faaliyetlerimizi yayginlastirma
kararliigindayiz.

Diger yandan, Halk Yatinm 2011 yilinin zor piyasa
kosullarinda kurumsal finansman faaliyetleri kapsaminda
yetkinligini ve piyasa hakimiyetini ortaya koyan basarili
projeleri sonuglandirmistir. Kurumsal finansman
faaliyetlerimizin etkinlestirilerek, ana gelir kaynaklarindan
biri haline getirilmesi, hizmet ¢esitliliginin artinlmasi
suretiyle bu alanda da Sirketimizin araci kurumlar
arasinda saygin bir noktaya ulasmasi yonundeki
calismalarimiz ivme kazanmaktadir. Turkiye'nin yatirrm
bankaciligr geleceginde yerimizi saglamlastiracagiz.

Yeni is modelimizle yluksek hedefler koyuyoruz.
Ulkenin konjonkttriyle uyumlu strdurtlebilir
bir is modeli olusturmak Uzere yola ¢iktik. Ana
sermayedarimizin basari recetesini benimseyerek

ve tam destegini alarak; kurumsal yapilanma, guglu
insan kaynagdi ile uzmanlasma ve teknoloji sacayadi
uzerinde yukselmeyi hedefliyoruz. Bunu erisilebilir bir
hedef olarak goruyoruz ve basart igin tum bilesenlere
sahip oldugumuza inaniyoruz. Sermaye piyasalarinin
her zaman onemli olacag, bizim de ozel hukuk
cercevesinde rekabet edebilen kamusal sermayeli bir
sirket olarak bu konuda piyasanin gelismesine katkida
bulunma kararliligimiz, misyonumuzun temelini
olusturmaktadir. Bu baglamda, Halk Yatinm konjonkturel
gelismelerle baglantili sekilde, kurumsal finansman
alanindaki deneyimlerini alternatif finansman ¢ézum
Onerilerine yansitarak sirketlere destek olmayi, sektorde
farklilasmanin odagi olarak kabul etmektedir.

Turkiye'de sermaye piyasalarini onumuzdeki donemde
kullanma potansiyeli yuksek, cogu KOBI niteliginde

ve Halkbank muUsterisi olan sirketler Halk Yatirm'in da
baslica hedef kitlesini teskil etmektedir. Halkbank'in
ulastigl penetrasyon bize guc ve cesaret vermektedir.

Turkiye'nin géruntmu net bir sekilde buyume Uzerine
kurulu bir modeli isaret etmektedir. DUnyanin pesinde
kostugu buyume Turkiye'de surmektedir ve surecektir.

Halk Yatirim olarak biz de ulkemizde sirketlerin
sermaye piyasalarini gelismis Ulkelerdeki gibi layikiyla
kullanmalarina aracilik edecegiz. Bu misyonumuzda
ana sermayedarimiz “Ureten Turkiye'nin guclu bankas!”
Halkbank'in tam destegini almis olmamiz da bizi
ayricalikli bir konuma tagimaktadir.

Basari basamaklarini her gegen gun guglenen ve
konusunda uzman ¢alisanlarimiz, yatirmcilarimiz,
musterilerimiz ve Halkbank camiasi ile birlikte,
coskuyla tirmanacagiz. Hepsine en icten tesekkurlerimi
sunuyorum.

Saygilarimla,

Murat Cetinkaya
Genel Mudur

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Genel Mudurun Mesaji




Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Yonetim Kurulu

10

Yonetim Kurulu

HASAN CEBECI

Yonetim Kurulu Baskani

1949 yilinda Cankiri'da dogdu. Ankara
Iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi
Ekonomi-Maliye Bolumu'nden mezun
oldu. T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'da
Mufettis Yardimcisi olarak basladigi
meslek hayatini, ayni Bankada Mufettis,
Sube Muduru, Birim Mudurt, Bolge
Mudurt ve Genel Mudur Yardimcisi
olarak devam ettirdi. 28.03.2003
tarininde, T. Halk Bankasi A.S.'de
Kredilerden sorumlu Yonetim Kurulu
Murahhas Uyesi olarak atandigi gorevini,
08.12.2003 tarihinden itibaren de
Genel Midur ve Icra Kurulu Baskan!
olarak surdurdu. 13.04.2005 tarihinden
itibaren Yonetim Kurulu Baskani olarak
gorev yapmaktadir. Ayni zamanda Halk
Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. ile
Halk Yatinm Menkul Degerler AS.'de
Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev
yapmaktadir.

AHMET YARIZ

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1966 yilinda Elazig'da dogdu. istanbul
Universitesi Isletme Fakultesi'nden
mezun oldu. Yuksek lisans ve
doktorasini Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitusu'nde
tamamladi. Bankaciliga; Sinai Yatirim
ve Kredi Bankasi A.O.'da baslayan Yariz,
sanayi isletmeleri ve finansal kurumlarda
calisti. T. Vakiflar Bankasi T.A.O."da Risk
Yénetimi ve Ic Denetim’den sorumlu
Yonetim Kurulu Uyeligi ile Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'nda Kurul Uyeligi
gorevlerinde bulundu. 09.04.2008
tarininden itibaren T. Halk Bankasi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir. Ayni zamanda Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Bilesim
Alternatif Dagitim Kanallari ve Odeme
Sistemleri A.S.'de Yonetim Kurulu
Baskan Vekili'dir.

SALIM ALKAN

Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yiinda Erzincan'da dogdu.

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesi isletme B&lUmU'nden mezun
oldu. 1971 yiindan itibaren cesitli
bankalarda Mufettis, Sube ve BolUm
Mudura, Genel Mudur Yardimcisi olarak
gorev aldi. 2005-2010 yillarr arasinda
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Bagkan
Yardimciligl, Bagkanlik Musaviri ve Fon
bunyesindeki bankalarda Genel Mudur,
Yénetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu
Baskanligr gorevlerinde bulunan Alkan,
24.05.2010 tarihinden itibaren T. Halk
Bankasi A.S.'de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir. Ayni zamanda
Halk Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S.
ile Halk Yatirm Menkul Degerler AS.'de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Dr. SAHAP KAVCIOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

1967 yiinda Bayburt'ta dogdu. Dokuz
Eylil Universitesi I.1.B.F. Isletme
Bolumi'nden mezun oldu. Istanbul
Universitesi Muhasebe Enstitisi'ni
Denetim Uzmani olarak bitirdikten
sonra, ingiltere Hastings College'ta
Isletmecilik Uizerine egitim gordu.
Marmara Universitesi Bankacilik ve
Sigortacilik Enstittsu'nde 1993 yilinda
yuksek lisansini, 2003'te de doktorasini
tamamladi. Meslek hayatina 1990 yilinda
Esbank T.A.S."de MUfettis Yardimcisi
olarak basladi. Ayni bankada Mufettis,
Sube Mudurt, Genel Mudur Yardimclisi
olarak devam etti. Calik Yatinrm Bankasi
ve MNG Bank'tan sonra, 30.06.2003
tarihinde T. Halk Bankasi A.S.'de istanbul
Bolge Koordinatoru olarak goreve
basladi. 17.06.2005 - 07.06.2007 tarihleri
arasinda Perakende Bankaciliktan,
08.06.2007 - 23.09.2010 tarinleri
arasinda Esnaf-KOBI Bankaciligi'ndan
sorumlu Genel Muduar Yardimcilig
gorevlerinde bulunan Kavcioglu,
24.09.2010 tarihinden itibaren Kredi
Politikalar’'ndan sorumlu Genel Mudur
Yardimciligi gorevini yurutmektedir. Ayni
zamanda Halk Yatinm Menkul Degerler
AS.'de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.

MURSEL ERTAS

Yonetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda Ordu'da dogdu. Gazi
Universitesi Iktisadi idari Bilimler
Fakultesi Dis Ticaret Kambiyo
Bolumu'nden mezun oldu. 1986 yilinda
Turkiye Halk Bankasi A.S."de Kontrolor
Yardimcisi olarak goreve baslayan ve
daha sonra Mufettis Yardimcisi, MUfettis,
Sube Muduru, Bolge Koordinatoru ve
Daire Baskanligi gorevlerinde bulunan
Ertas, 12.10.2010 tarihinden itibaren
Risk Takip ve Tasfiye'den sorumlu

Genel Mudur Yardimciligr gorevini
yurutmektedir. Ayni zamanda Halk
Yatim Menkul Degerler A.$.'de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmaktadir.

MEHMET AKiF AYDEMIR

Yonetim Kurulu Uyesi

1963 yilinda Ankara'da dogdu. 1986
yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesi Iktisat Bolumi'nden mezun
oldu. 20.10.1986 tarihinde Pamukbank
T.AS.'de MUfettis Yardimcisi olarak
basladigl meslek hayatini ayni kurumda
Mufettis, Sube Yoneticisi ve Bolum
Yoneticisi olarak surdurdu. T. Halk
Bankasi A.$.'de 10.12.2004 - 03.03.2010
tarihleri arasi Kurumsal Krediler Daire
Baskanligi ve 04.03.2010-21.07.2011
tarihleri arasi Kurumsal ve Ticari
Krediler'den sorumlu Genel Mudur
Yardimciligr gérevlerinde bulunan
Aydemir, 22.07.2011 tarihinden itibaren
Kredi Tahsis ve Yonetimi'nden sorumlu
Genel Mudur Yardimciligr gorevini
yurutmektedir. Ayni zamanda Halk
Yatiim Menkul Degerler A.$.'de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmaktadir.



LEVENT EREN

Yonetim Kurulu Uyesi

1975 yilinda Merzifon/Amasya'da
dogdu. 1997 yilinda Istanbul

Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi
Maliye Bolumu'nden mezun oldu.
Vakiflar Genel Mudurlugu'nde Mufettis
Yardimcisi olarak basladigi meslek
hayatini Hazine MUstesarligi'nda Hazine
Kontroloril ve ic Denetci olarak devam
ettirdi. Ocak 2005ten itibaren 2,5 yil
Hazine MUstesari Danismani olarak
gorev yaptl. 2005-2007 arasinda
Baskent Elektrik Dagitim A.S.'de Yonetim
Kurulu Uyeliginde bulundu. 2009 yilinda
Kuzey Karolayna Devlet Universitesi'nde
(Amerika) Ekonomi alaninda yuksek
lisansini tamamladi. 2009 yili Temmuz
ayinda halen surdurdtugu ECO Ticaret
ve Kalkinma Bankasi'nda Denetim
Komitesi Uyeligine atandi. 2009 yili
Mayis ayindan beri Basbakan Yardimcisi
Sn. Ali Babacan'in Danismani olarak
gorev yapmaktadir. Ayni zamanda Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S.'de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

KADIR YAYLAK

Denetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Adana‘'da dogdu. 1992
yilinda Gazi Universitesi iktisadi Idari
Bilimler Fakultesi Calisma Ekonomisi ve
Endustri Iliskileri Bolumi'nden mezun
oldu. 1993 yiinda Ankara Milli Egitim
Bakanligi'nda Vekil 6gretmenlik yapti.
1994 yilinda T. Halk Bankasi A.S.'de
Mufettis Yrd. olarak basladigi meslek
hayatini, ayni kurumda Mufettis, Kariyer
Mufettis, Basmufettis, Teftis Kurulu
Baskan Yardimcisi, Bolum Muduru
olarak surdurdu. Halen 2009'dan bu
yana Vergi Yonetimi ve Muhasebe Daire
Baskani olarak gorevini yurutmektedir.
Ayni zamanda Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.'de Denetim Kurulu Uyesi
olarak goérev yapmaktadir.

AHMET KARAKAS

Denetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Konya'da dogdu 1993
yiinda Gazi Universitesi Isletme
Bolumu'nden mezun oldu. 1994
yilinda T. Halk Bankasi A.S."de
Mufettis Yardimcisi olarak goreve
baslayan ve daha sonra Mufettislik,
Risk Takip ve Tasfiye Daire Baskani,
Mevduat ve Bankacilik Hizmetleri
Daire Baskani, Esnaf Bankacilig

Daire Baskani gorevlerinde bulunan
Karakas, 21.07.2011 tarihinden itibaren
T. Halk Bankasi A.S."de Genel Mudur
Danismanligl gorevini yurutmektedir.
Ayni zamanda Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.'de Denetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir.

DURSUN ALI ALEV

Denetim Kurulu Uyesi

1962 yilinda istanbul'da dogdu. 1991
Yilinda Anadolu Universitesi Isletme
Bolumu'nden mezun oldu. 1985
yiinda T. Halk Bankasi A.$."de memur
olarak goreve baslayan ve daha

sonra Sube Mudurlugu gorevlerinde
bulunan Alev, 2005 tarihinden itibaren
Hazine Operasyonlari Daire Baskanligi
gorevini yurutmektedir. Ayni zamanda
Halk Yatinm Menkul Degerler AS."de
Denetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.
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MURAT CETINKAYA

Genel Mudur

1970 yilinda Ankara'da dogdu. TED Ankara Koleji'ni bitirdi,
Orta Dogu Teknik Universitesi Malzeme ve Metalurji
Muhendisligi Bolumu'nden mezun olduktan sonra, sirasiyla
T.C. Ziraat Bankasi A.S. Bankacilik Okulu'nu bitirdi ve Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiist Bankacilik
Yuksek Lisansini tamamladi. T.C. Ziraat Bankasi A.S. Fon
Yonetimi Mudurligu’'nde basladigi meslek hayatini, Tekstilbank
A.S. Hazine Bolum Mudur Yardimcisi, Diler Yatirim Bankasi
A.S. Hazine Bolum Muduru olarak devam ettirdi. 05.08.2010
tarihinden itibaren Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.'de Genel
Muadur, 08.07.2011 tarihinden itibaren Halk Portfoy Yonetimi
AS.de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

ALi OMURBEK

Genel Mudur Yardimcisi

1964 yilinda Iran'da dogdu. istanbul Teknik Universitesi
Matematik Muhendisligi Bolumu'nden 1991 yiinda mezun
oldu. Meslek hayatina, bir bilgisayar firmasinda yazilim ve
analiz muhendisi olarak basladi. Ardindan; General Finans
Menkul Degerler A.S.'de Bilgi Islem Mudirt olarak gérev
yapti. 2002 yilinda Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.'de Bilgi
Islem Mudur( olarak calismaya baslayan Omarbek, 2008
yili Aralik ayindan itibaren Genel Mudur Yardimciligi gorevini
surdurmektedir.

KEMAL OZAN KIRTAC

Genel Mudur Yardimcisi

1974 yilinda Istanbul'da dogdu. istanbul Teknik Universitesi
Elektronik ve Haberlesme Muhendisligi Bolumu'nden 1996
yilinda mezun oldu. Daha sonra 2001 yilinda Bogazici
Universitesi'nde Isletme Yiksek Lisansini ve 2005 yilinda da
London School of Economics'de Finans Yuksek Lisansini
tamamladi. Ayrica 2007'de Harvard Business School'da leri
Yoneticilik programini bitirdi. Meslek hayatina, 1998 yilinda
Garanti Bankasi'nda Uzman olarak basladi. Sirasiyla; Akbank
ve Cukurova Grubu’'ndaki gorevlerinin ardindan, Alkemi LLP
(ingiltere)'de Genel Mudur, Ernst and Young (ingiltere)'da
Avrupa bolgesinde Ozel Sermaye Fonlari ve Kurumsal
Finansmandan sorumlu Direktor ve Capgemini Grubu
(ingiltere)'nda Ulke Genel Mudirt ve 2 milyar euroluk ¢zel
sermaye fonlarindan sorumlu Genel Mudur olarak, cesitli
kademelerde gorev yapti. 23.01.2012 tarihinden itibaren Halk
Yatirim Menkul Degerler A.$."de Genel Mudur Yardimcisi
olarak goérev yapmaktadir. Ayrica Uluslararasi Finansal Yetkinlik
CFA sertifikasi sahibi ve ingiltere’de FSA Sermaye Piyasalari
Kurulu'nun aktif Gyesidir.

NiL MUHUR

Genel Mudur Yardimcisi

1972 yilinda Izmir'de dogdu. Dokuz Eylil Universitesi I.1.B.F.
Ekonometri Bolumu'nden 1993 yilinda mezun oldu. 1994
yiinda T.C. Ziraat Bankasi Bankacilik Okulu'nu bitirdi. T.C.
Ziraat Bankasi A.S. izmir Menkul Kiymetler Subesi'nde Uzman
olarak basladigi is yasamina sermaye piyasalari alaninda
devam etti. Sirasiyla, EGS Yatiim Menkul Degerler A.S., Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve K Yatinm Menkul Degerler
A.S.'de yoneticilik gorevlerinde bulundu. En son Euro Yatirm
Menkul Degerler A.S."de Genel Mudur Yardimciligr yapan
Muhur, 2008 tarihinden itibaren Halk Yatinrm Menkul Degerler
A.S.'de Genel Mudur Yardimciligr gorevini surdurmektedir.

AZMi DOLEN

Genel Mudur Yardimcisi

1963 yilinda Ankara'da dogdu. Marmara Universitesi isletme
Bolumu'nden 1987 yilinda mezun oldu. Ayni Universitenin
Avrupa Calismalar Yuksek Lisans Programini 1990 yilinda
tamamladi. Meslek hayatina, Marmara Universitesi Avrupa
Toplulugu Enstitust’'nde Arastirma Gorevlisi olarak basladi.
Sirasiyla; Kogbank, Osmanli Bankasi, Credit Suisse First Boston
(Londra), Lehman Brothers (Londra), Merrill Lynch (Londra),
Access Turkey Fund'da ¢esitli kademelerde gorev yapti.
02.11.2010 tarihinden itibaren Halk Yatirm Menkul Degerler
A.S.'de Genel Mudur Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
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GUclenen arastirma grubuyla arastirma kavramina yeni
bir soluk getirme hedefinde olan Halk Yatirm, diinya ve
Turkiye'de piyasalari dogru okuyarak makro analiz ve
raporlariyla genel trendler ve ydnelimler hakkinda bilgi
sunmakta, musterilerine yansitmaya calistigi global
bakis acisi ile farklilagsmaktadir.

Jenga
Riski bertaraf edebilme ve dogru sonug almaya odakl
yaklasimi ortaya koyuyor...
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Makroekonomik Gorunum

Resesyon beklentisiyle kapanan 2011
yili sonunda Avrupa Merkez Bankasi

kurtarici rolUne soyundu.

2011 Euro Boélgesi igin resesyon beklentisiyle kapandi.
Kuresel bazda 2011 yilina girerken ekonomiler 2010
yilinin Kasim ayinda baslayan ikinci parasal genisleme
dalgasiyla finansal krizin geride kaldigini umuyorlardi.
Artan parasal taban ve hizlanan ekonomik gelisme ile
birlikte gelismis ulkelerin enflasyonist baskilar altinda
kalmasi bile muhtemel gelismeler olarak gorulmekteydi.
Ancak bu beklentiler kisa sirmus ve Avrupa’daki

devlet tahvil krizi derinleserek dnce Yunanistan ve
irlanda, sonra da Portekiz'e sicramistir. Bunu takiben
Yunanistanin temerrtde dusme olasiligr her gegen gun
yukselmeye baslamis ve bu olaylar zinciri bir domino
etkisi seklinde 6nce ¢evre Ulkeler olarak kabul edilen
Ispanya ve Italya'yl ardindan da merkez Ulkeler olarak
kabul edilen Avusturya, Belcika ve Fransa'yl tehdit eder
hale gelmistir.

Bu gelismeler ¢evre ulkelerin risk primlerinin (CDS) ve
devlet tahvil getirilerinin hizla artmasina neden olurken,
devlet tahvillerindeki yukselen faizler de Ulkelerin
makro ekonomilerine artan bor¢ yukumlulugu olarak
yansimistir. Ancak Euro Bolgesi'ndeki tum bu Ulkelerde,
Maastricht kriteri olarak bilinen kamu borcunun
ekonomik buyukluge olan oraninin %60'In Uzerinde
olmasi ciddi ekonomik riskleri gundeme getirmistir. Buna
bagli olarak tUketici ve sanayicilerin beklentilerindeki
olumsuz yansimalarla Avrupa ekonomisi yavaslamaya
baslamistir ve yilin basindaki iyimser hava yil sonunda
resesyon beklentisine donusmustur.

AB ekonomileri agisindan yilin en iyi 6zeti Avrupa
Merkez Bankasi'nin faiz kararlarinda gorulebilir. Zira
yilbasindaki olasi enflasyonist baskilar ve hizlanmasi
beklenen ekonomiye karsi faiz artinm karari alan banka
iki defa 25'er baz puan faiz artinmi gergeklestirmistir,
Ancak yil sUresince yasanan gelismeler neticesinde son
iki toplantisinda geri vites yapilarak 25'er baz puan faiz
indirimleri ile Avrupa Merkez Bankasi'nin politika faizi yili
basladigi seviye olan %1'den kapatmistir. 21 Aralik 2011
glnu agiklanan 3 senelik repo operasyonuyla (LTRO)
Avrupa Merkez Bankasl resesyon tehlikesini gorup ciddi
anlamda politika degisikligi yapmistir.

Avrupa’da makroekonomik seviyedeki gelismelere
paralel olarak bankacilik sektéru ¢ok ciddi yaralar
almustir. Ozellikle dolar fonlamasinda sikintilar yasayan
Avrupa bankalari ancak Amerikan, Japon, Kanada,
Avustralya merkez bankalarinin koordineli dolar
fonlamasini rahatlatacak swap islemlerine yonelik
Onlemleri ile nefes almaya devam etmislerdir. Bunun en
iyi gostergesi olan 3 aylik Euro Bazli Swap kotasyonu,
tehlikeli bolge olarak kabul edilen -150 baz puani kisa

bir sureligine de olsa Kasim ayl sonunda asmistir. Alinan
onlemlerin ise yaramasi ile 3 aylik Euro Bazli Swap
kotasyonlari seneyi -114 baz puan ile tamamlamislardir.
Artan devlet tahvil faizleri ve borcluluk oranlari, Avrupa
pbankalarinin her gecen gun sikilasan kriterler gerektiren
Basel Il neticesinde daha siki sermaye yeterlilik

oranli ihtiyacini ortaya c¢ikarirken, ttm bankalar devlet
mercilerinin yaptirimiyla sermaye artirmina gitme
durumunda kalmistir. Avrupa bankacilik sektoru bu
gelismeler sonucunda dnemli kayiplar vermistir.

Dikkat cekici bir gelisme, 2008 kriz strecinde Ingiliz

ve Amerikan bankacilik sisteminin ellerindeki varliklari
azaltmasina karsin 2011 surecinde Fransiz ve diger
Avrupa ulkesi bankalarinin bilanco buyukluklerini
artirmasi ve bunun sektorun Uzerindeki baskiyr daha da
yukarr tasimasidir. Bu durumda bor¢lulugu yukselmis
Avrupa ulkelerinin sanayici ve isadamlarina kredi saglama
sansl azalmakta ve Ulke (sovereign) seviyesindeki
sermaye yeterlilik krizi, diger taraftan da likidite krizine
donusmektedir. S6z konusu gelismeler dahilinde
ulkelerin kredi derecelendirme kuruluslar nezdindeki
itibarlari zarar gorurken; kredi derecelendirme
kuruluslarindan S&P'nin Italya'nin uzun vadeli kredi
notunu dusurmesi, Moody's'in Portekiz'in notunu 4
kademe birden indirmesi, yine Moody's'in Ispanya’nin
kredi notunu olasl bir indirim igin negatif izlemeye
almasl, ucuncu ceyrekte Euro Bolgesine dair endiseleri
artiran gelismelerin basinda gelmistir. Yil sonunda tum
Euro ulkelerinin kredi notunu incelemeye alan S&P.,
Ocak 2012'ye gelindiginde Euro Bolgesi'nde 9 ulkenin
kredi notunu kirarak durgunluk beklentisini destekleyen
bir tablo ortaya koymustur.

Tum bu olumsuzluklarin en ciddi sonucu ise
yatinmcilarin senaryolarinda euronun dagilip
dagilmayacagini incelemeleri olmustur. 1999 yilinda
uygulamaya giren Euro Projesinin zayif yonleri
gectigimiz yil gozle gorulecek sekilde ortaya ¢ikarken
Avrupa Birligi'nin ve ortak para birimi euronun dunya
ekonomisine olan 6nemi de teyit edilmistir.

ABD'nin kredi notu ilk defa kirildi, Japonya sasirtmadi.
Avrupa'daki bu gelismeler 2011 yilinda kuresel piyasa ve
ekonomilerin odaginda kalirken, ayni zamanda diger
gelismis ulkelerin de bir yansimasi olmustur. Zira ABD
de artan borg¢ yuku nedeniyle S&P tarafindan notu
kiritan bir diger gelismis Ulke olmustur. Tarihinde ilk kez
mukemmel not seviyesini kaybeden ABD piyasalarina
bir gosterge olarak S&P 500 endeksi alindiginda, notun
kinldigr donemde 22 Temmuz-8 Agustos arasinda iki
hafta icinde %16,8 deger kaybi yasanmistir. Bunun



nedeni ise ABD para politikalari ile maliye politikalarinin
bir tandem i¢inde olmamasidir. Para politikasinin
patronu FED istikrarli bir sekilde genisleme politikasini
uygulayarak, bilancosundaki kisa vadeli tahvillerin uzun
vadeliler ile degistirilmesini gerceklestirirken ("Operation
Twist") faizlerin de dusuk seviyesinin 2014 yili sonuna
kadar korunacagini aciklamistir.

Maliye politikalari ise siyasetin bir fonksiyonu olmasi
nedeniyle suregelen kutuplasma ile islevsiz kalmustir. Bir
¢6zUm olmasi umuduyla olusturulan “Super-Komite”
olarak adlandirilan bor¢ komisyonu da soruna ¢oézum
olamamistir.

Japon ekonomisi ise alisilagelmis seyrini sUrdururken
Mart ayinda yasadigi deprem felaketi nedeniyle gegici
bir sure kayiplar yasadiysa da guclu temelleri sayesinde
bunun Ustesinden gelmeyi basarabilmistir.

Euro 6nemli deger kaybina ugradi, altin tarihi
seviyesine cikti.

Bu gelismeler dahilinde euro ciddi sekilde deger
kaybederken, ABD dolari, Japon yeni ve Isvicre frangi
yatinmcilarin guvenli liman olarak sigindiklari yerler
olmustur.

Avrupa’nin En Buyuk Ekonomileri
(GSYH bazinda satinalma gucu pariteleri, 2010) (trilyon dolar)

Risklerin yUksek oldugu sUrecte altin tarihi zirvelerine
¢lkarak 1,900 dolardan islem gorurken petrolise 120
dolar seviyesine kadar yukselmistir. Yilin ilk yarisinda
Kuzey Afrika'daki gelismelerin neticesinde arz yonlu
Brent petrolunde fiyatlar yukselirken dunyanin farkl
polgelerindeki jeopolitik riskler ve ekonomik gelismeler
neticesinde Brent ve Bati Texas (WTI) petrolleri arasindaki
makas acik kalmaya devam etmistir.

Gelismekte olan Ulkelerde blylme devam etti.
Gelismekte olan ulkeler ise 2008 krizinin ardindan hizli
buyumelerini surdurmuslerdir. Bu da gelismekte olan
Ulkelerin merkez bankalarinin sikilastirici para politikalar
uygulamalarina neden olmustur. Yil icinde en ¢ok
konusulan konulardan biri, Cin ekonomisinin sikilastiric
uygqulamalar ve icinde bulundugu konut balonu riski
nedeniyle hizla yavaslayip yavaslamayacagi olmustur.
Gelinen noktada Cin Borsasl son 33 ayin en dusUk
seviyesinden islem gorurken Cin Merkez Bankasi'nin
yumusama isaretleri verdigi gorulmustur. Cin'e benzer
gelismeler Hindistan'da da yasanmistir. Ust Uste faiz
artiran merkez bankasi para biriminin (rupee) degerini
koruyamadigr gibi ekonominin yavaslamasi ve yukselen
enflasyon nedeniyle faiz artirnmini durdurmustur.
Brezilya'da da faiz politikasinda Cin ve Hindistan gibi
yumusama egilimi gozlenmistir.

Yunanistan
isvicre
Avusturya
isvec
Belgika
Hollanda
Polonya
Turkiye
ispanya
italya
Fransa

ingiltere
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2010 yilinin sonunda
basladigi proaktif islemlerine 2011 yilinda da devam etmistir.

Gelismekte olan ulkelerin Dogu Avrupa bolumu igin
olduk¢a huzunlu bir tablo ortaya ¢ikmistir. Yatinmcilar
gelismis Ulke kurlarina talepte bulunurken gelismekte
olan ulkelerin para birimleri 2011 yiinda dnemli deger
kayiplari yasamislardir. Gectigimiz yillarda dusuk faiz
orani nedeniyle Macaristan, Polonya ve Romanya'da
otoriteler vatandaslarin konut ihtiyaclarnini isvicre frangi
ile gidermelerine izin vermislerdi. Ancak hizla deger
kazanan Isvicre frangl karsisinda deger kaybeden yerel
para birimleri hanehalkini ve Dogu Avrupa ulkelerinin
ekonomilerini zor duruma sokmustur.

Turkiye buytme performansi ve TCMB'nin etkin faiz
politikasi ile dikkat cekti.

Turkiye icin 2011 diger gelismekte olan Ulkeler ve Euro
Bolgesi ile karsilastinldiginda daha firtinasiz gecen bir
yil olmustur. Turk ekonomisi Cin'in ardindan en hizli
buytyen ekonomi olurken TCMB 2010 yilinin sonunda
basladigi proaktif islemlerine devam etmistir. TCMB,
Adustos ayinda Avrupa borg krizi ve kuresel ekonomik
risklerin zirveye ¢iktigr bir ddnemde, Turkiye'de esik
seviye 50'nin altina dusen PMI oranina karsin faiz
indirmekten ¢ekinmeyerek ekonominin daralma
risklerinin dnune ge¢cmistir. TCMB, IMF yillik raporunda
da deginildigi gibi merkez bankalarinin mevcut kosullarda
finansal istikrar konusunda daha etkin rol almasinin
beklentilerine en iyi cevap veren otoritelerden biri
olmustur. Hindistan ya da Macaristan gibi yalnizca faiz
aracli yerine elindeki ttm makro araglar kullanarak ¢ok
yonlu para politikasi uygulayan TCMB, "gugclu, etkili

ve gegici” olarak tanimladigi politikasini faiz koridoru
Uzerinde surdurmeye devam etmektedir.

Turkiye - GSYH Bliyime (milyon dolar)

Turkiye agisindan gundemdeki en dnemli konular
enflasyon ve cari aclk olarak gozukmektedir. Yilin
doérduncu ceyreginde yukselen doviz fiyatlarinin etkisi
enflasyon verilerine yansirken, TUFE Ekim ayinda aylik
bazda %3,27 yukselerek yillik bazda %7,66 degisim
gostermistir. Kasim ve Aralik ayinda da aylik bazda
sirasiyla %1,73 ve %0,58 degisim gosteren TUFE'de yillik
bazda %10,45 artis orani gerceklesmistir. Enflasyondaki
2011 yiindaki artisin doviz kurundaki gelismeler
nedeniyle olmasl gegici bir yapiya isaret ederken, 2012
Mayis ay! itibariyla enflasyondaki gerilemenin TUFE
enflasyonuna yansimasi mumkundur.

Cari acik ise Turkiye ekonomi modelinin bir bileseni
konumundadir. Son ceyrekte TL'deki deger kayb,
ihracat artisi ve ithalattaki dusus cari agikta gerileme
yaratmis olmakla birlikte, sirketlerin finansman ihtiyacina
paralel cari agigin devam edecegi bir gercektir. Bu
noktada onemli olan cari acigin ne sekilde fonlanacagdi
ve seviyesinin ekonominin buyuklugune gore nerede
surdurulecedgidir.

Diger taraftan doviz kurunda kademeli olarak bir
toparlanma olasi bir gelismedir. Ozellikle euro ve diger
gelismekte olan kurlara karsi deger kazanci mumkunken
guvenli liman olarak kabul edilen dolar, sterlin, yen
karsisinda deger kazanci sinirli olacaktir.

2012 Turkiyesi icin en ciddi riskler dis kaynakl
gelismelerdir. Bunlardan biri arz yonlu emtia ve ozellikle
petrol fiyatindaki yukselmenin, dnemli bir enerji ithalatcisi
olan Turkiye i¢in kotu bir senaryo olusturmasi; digeri
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ihracatin yaklasik yarisini Avrupa ile gerceklestiren
ekonominin Avrupa’daki daralmanin artmasi ile hasar
gorme olasiigidir.

2012 yili global ekonomide birgok belirsizlik ve riski
beraberinde getirdi.

Euro Bolgesi'nde buyUmedeki gerileme, esik seviye
50'nin altinda kalan PMI verileri ile dogrulanirken, IMF'nin
son tahminlerine goére resesyon riski mevcudiyetini
korumaktadir. Euro Bolgesi'ndeki krizin ¢ozumunde
siyasi aktorlerin ne kadar kararli ve hizli davranacaklari,
ulke maliyelerinin daha fazla entegre edilmesi yolunda
atilacak adimlar ve bankalarin 2012 Haziran ayina kadar
sermayelerini guclendirme islemini tamamlamalari,
gelismelere yon verecek onemli asamalar olarak
gorulmektedir. Faiz cephesinde ise Avrupa Merkez
Bankasi'nin 2012 yilinda faizleri dusUrmeye devam
etmesi mumkun goézukurken, ek olarak dusuk faiz ve
uzun vadeli olarak dolayli baslattigi parasal genislemeyi
dogrudan yapip yapmayacadi ise bir soru isareti olmayi
surdurmektedir.

ABD'de secim sureci dahilinde maliye politikalarinin ne
kadar normallesecedi ve FED'in parasal genislemeye
devam edip etmemesi dnemli gindem maddeleri olarak
one ¢lkmaktadir. Ekonominin gidisinin iyi devam etmesi
durumunda parasal genislemenin yilin ilk yarisinda %50
olasiligr bulunurken gelisimin devam etmesi durumunda
olasilik %30 seviyesine gerilerken olumsuz sinyaller
olasiligini %70 seviyesine yukseltecektir.

Diger taraftan hizla dusen ABD issizlik orani Bagkan
Obama igin iyi haber gibi gozukse de Il. Dunya Savasi

iMKB 100 Endeksi

14

10

sonrasl issizlik orani %7,2 Uzerinde secime giden tum
baskanlarin koltugu devretmek zorunda kaldiklar
gorulmektedir. Mevcut istindam artisinin, 2012 yili
icin istenen seviyenin yakalanmasina izin vermese de

ekonomiye olumlu katkl yapmaya devam etmesi olasidir.

Dunya ekonomik bUyumesinin lokomotiflerinden Cin
ekonomisinin ani bir daralmaya maruz kalip kalmayacagi
diger obnemli bir belirsizlik unsuru olarak karsimiza
cikmaktadir.

Dunya genelinde bu risklere ek olarak politik riskleri de
eklemek gerekir. Rusya'da Putin’in iktidari elinde tutmak
icin inatcl davranmasi Rusya ekonomisinin dnundeki en
ciddi tehditken, Kuzey Kore'de yeni yonetimin tansiyonu
yuksek bolgede nasil sonuglar doguracagr henuz
pelirsizlik tasimaktadir.

Yiluk Enflasyon ve Beklentiler (%)
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Halk Yatirrm'in ana dagitim kanali Halkbank ile
etkinlestirdigi isbirligi aracilik faaliyetlerindeki
Ustunlguna artinrken cogunlugunu KOBI'lerin
olusturdugu Bankanin yaygin musteri tabanina
basta kurumsal finansman olmak Uzere tum Urtn ve
hizmetleri ile ulasabilmesini saglamaktadir.

Metal puzzle
Karmasik iliskileri gorebilme ve yonetebilme yetkinligini
gosteriyor...
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2011

Yili Faaliyetlerinin Degerlendirilmesi

Halk Yatirirm, Turkiye'de sermaye piyasalarinin gelisimi ile
paralel bir bluyume ivmesini yakalamak uzere, odaginda
kurumsal finansmanin yer aldigi, aracilik hizmetlerindeki
konumun guclenerek korundugu, dagitim etkinligi ve
teknolojik altyapiyla hizmet kalitesinin yukseltildigi bir modeli
hayata gecirmek uzere faaliyetlerini surdurmektedir.
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Yeni acentelik
sozlesmesi

Halkbank ile
olusturulan sinerjiyi
guclendirecektir.

Pazarlama Yili

Simdi “Ureten Turkiye'nin
Guclu Bankas!” Halkbank'in
ulkemiz sermaye piyasalarina
olan katma degerini,

Halk Yatirrm'in uzmanligi ve
etkin banka dagitim kanali
kullanimiyla yatirrmcilarimiza
sundugumuz yuksek
standartlardaki hizmetlerle
artirma zamanidir.

2012 TEMASI: PAZARLAMA

Pazarlama

Halk Yatirim, hisse senedi ve turev araclar aracilik
faaliyetlerinin yani sira her turlt doviz, mal, kiymetli
madenlerin alim satiminin yapilacagr kaldiragli alim
satim islemleri ile opsiyonlar, tematik fonlar ve halka
arz vb. her tur sermaye piyasasi aracinin yatirmcilara
ulastinlmasinda Halkbank dagitim kanallarinin etkin
kullanilmasini hedeflemektedir.

Bu hedeften hareketle, Halkbank ile Halk Yatirm
arasinda Esgudumlu Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Projesi olusturulmustur. Bu proje cercevesinde acentelik
sozlesmesi yenilenerek gelir paylasimli acentelik
modeline gegilmistir. 1 Ocak 2012 tarihinden gegerli
olmak Uzere yeni acentelik sézlesmesi yururluge girmis;
boylelikle insan kaynagi, teknoloji ve acentelik ekseninde
gelisecek yeni bir yapi olusturulmasi, Ulke capinda yaygin
olan banka sube agindan Halk Yatinm'in daha etkin
yararlanmasi imkani saglanmistir.

Alim-satim aracilik faaliyetlerinde pazar payinin artirilmasi
icin sirket ici yeni yapilanma ile ADK (Alternatif Dagitim
Kanallari) Birimi olusturulurken Pazarlama Birimi de
yeniden organize edilmistir. ADK ve bagli bolumleri olan
Cagri Merkezi ile Elektronik Platformlar'da Merkez ve
Merkez Disl Birimlerin is yukunin paylasilacak olmasi bu
birimleri daha verimli hale getirecektir.

Yeni Acentelik Sozlesmesi



Aracilik Hizmetleri

Kriz donemleri dahil her turlu zor sartta gelisimini
surduren Halk Yatirnim, aracilik faaliyetleri acisindan zor
bir yil olan 2011'de piyasadaki yerini koruma ve istikrar
odakli stratejilerini basariyla uygulamistir.

Sermaye piyasalari yeni trlnlerle gelisiyor.

2010 yilini rekor bir yUkselisle 66.004,48 puandan
tamamlayan IMKB 100 Endeksi 2011 yilinda distse
gecerek yil sonunda 51.266,62 puana dusmustur.
Son bir yillik dénem icinde TL bazinda %22, ABD
dolar bazinda ise %36 seviyesinde deger kaybeden
endeksin, son 6 aylik ddnemde ise deger kayiplari
sirasiyla %17 ve %29 seviyesinde gerceklesmistir.
Onumuzdeki dénem icin global ekonomideki
belirsizlikler ve kaygilar IMKB'nin 2012 yili
performansina iliskin 6ngoruleri sinirlamaktadir.

Tum bu olumsuzluklara ragmen Turkiye sermaye
piyasalarinda guzel gelismeler de ortaya ¢ikmis;
bircok duzenleme ve degisiklik yapilmis, kira
sertifikalari, kaldiracli islemler gibi yeni Grdnler
piyasaya girmistir. Yeni trunlerin yaninda, uzun
zamandir durgun olan ozel sektor borglanma
piyasasinin hareketlendigi gozlenmistir. KOBI'lerin
islem gorebilecedi Gelisen Isletmeler Piyasasi
faaliyete gegerken, bu sirketlerin halka arzini tesvik
etmek icin IMKB ve sermaye piyasasi kurumlari
arasinda isbirligi protokolu olusturulmus ve 2011
yilinda 27 halka arzla son on yildaki en yUksek
halka arz sayisina ulasilmistir. IMKB ayni zamanda
2011 yiinda en fazla halka arz gergeklesen ilk 10
borsa arasinda yer almistir.

Hisse Senedi islemleri

Halk Yatirim, yatinmcilarin hisse senedi alim-

satim islemlerini hizli ve guvenilir bir sekilde
gerceklestirmelerine olanak saglayan gelismis teknolojik
altyapisi sayesinde, gerek piyasalara ve Sirkete iliskin
verilere erisim kolayligi gerekse piyasalara emir

iletim surecindeki etkinligi ile hizmet kalitesinde fark
yaratmaktadir.

Halk Yatirnm 2011 yilinda bir dnceki yila gore %5,76 artisla
toplam 17486 milyon TL hisse senedi islem hacmine
ulasmistir. Hisse Senedi Piyasasi'nda islem yapan 88 araci
kurum arasinda 29. sirada yer alan Sirket 2010 yilindaki
71,30 oranindaki pazar payini 2011 yiinda da ayni
seviyede korumustur.

Hisse senedi alim satim islemlerinden elde edilen
komisyon gelirleri, 2011 faaliyet doneminde bir dnceki
yila gore %8 artis gostererek 13 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Hisse Senedi Islem Hacmi (milyon TL)

Yillar Piyasa Halk Yatinm Pazar Swralama
Pay (%)
2008 332.604 4.694 071 46
2009 482.534 12.570 1,30 20
2010 635.664 16.533 1,30 29
2011 694.902 17486 1,26 29
YBBO %28 %55 %21

Kredili islemler

Daha yUksek risk alarak hisse senedi portfoylerini
artirmak isteyen yatinmcilara, sahip olduklari portféy
tutari ile yasal kriterler dahilinde orantili miktarda hisse
senedi kredisi kullandinlmaktadir.

Teminata alinan Sermaye Piyasasi Araclar karsiiginda
musterilere kullandinlan hisse senedi kredileri, bir dnceki
yila gore 2011 yilinda %16 oraninda artarak gunluk
ortalama 35,6 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Kredili islemler Uzerinden elde edilen kredi faiz gelirleri
ise 2011 faaliyet doneminde yaklasik %35 oraninda
artarak toplam 54 milyon TLyi bulmustur.

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu
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Tahvil ve Bono Piyasasi _
Tahvil ve Bono Piyasasl, hisse senetleri IMKB'de islem

goren ortakliklarin ihrag edebilecegi ve sermaye piyasasi

mevzuatinda “Nitelikli Yatinmci” olarak tanimlanan
yatinmcilar tarafindan satin alinabilecek borclanma
araclannin ihrac islemlerinin (birinci el) gerceklestirildigi
Nitelikli Yatinmciya ihrac Pazari ve ikinci el sabit getirili
menkul kiymet islemlerinin gerceklestirildigi Kesin
Alim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli
Repo ve Bankalararasl Repo Ters Repo Pazarlar’'ndan
olusmaktadir.

Halk Yatirim 2011 yiinda Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin
Alm-Satim Pazari'nda gergeklestirdigi toplam 2.445

milyon TL islem hacmi ile bu piyasada islem yapan yetkili

59 araci kurum arasinda 11. sirada yer almistir.

Repo-Ters Repo Pazari'nda ise 2011 yiinda toplam
12433 milyon TLlik islem hacmi ile bu piyasada islem
yapmaya yetkili 42 araci kurum arasinda 14. sirada yer
alinmistir.

2011 yiinda, piyasa toplam islem hacmi (repo+bono), bir
onceki yiin ayni donemine gore %0,26 artmis, yine ayni

dénemde Halk Yatinm'in islem hacmi %4,12 oraninda

azalmistir. 2011 yilinda Sirketin pazardan aldigi pay %0,22

olarak gerceklesmistir.
Halk Yatirim, Takasbank Borsa Para Piyasasi'nda, 2011

yiinda 6.792 milyon TL hacim ile islemlerin %3,50'sini
gerceklestirmistir.

Halk Yatirim 2011 yiinda Tahvil ve Bono Piyasasi

Kesin Alim-Satim Pazari'nda gerceklestirdigi
toplam 2445 milyon TL islem hacmi ile bu
piyasada islem yapan yetkili 59 araci kurum
arasinda 11. sirada yer almistir.

Bono Piyasast islem Hacmi (milyon TL)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB)'nda alinan yetki
belgesi ile beraber 2008 yilinda faaliyetlerine baslayan
Halk Yatirim, 2009°dan sonra bu alanda atilma gecgerek
yillar itibariyla islem hacmini artirmis, 2011'de de bu
istikrarini surdurmustur. Sirket sektorde dGnemli bir
oyuncu konumunda ve ilk 15 kurum arasindadir.

Bu &zellik, VOB Uyelerle iliskiler Komitesi ve Urtin
Gelistirme Komitesi vasitasiyla piyasadaki gelismelerin
degerlendirildigi ve tartisildigr toplantilara katitma; kurum
olarak vadeli islem piyasasinin gelismesi konusundaki
dusunceleri paylasabilme ayricaligini vermekte, Sirketi
prestijli konuma tasimaktadir.

VOB’'da islem goéren sdzlesmeler

Vadeli islem s6zlesmeleri genellikle mallara (tarimsal
urtn, enerji Urdnleri, metaller gibi), hisse senetlerine,
hisse senedi endekslerine, faiz oranlarina, dovize
dayall olarak duzenlenirken hizla gelisen gunuimuz
mali piyasalarinda degisen yatinmci ihtiyaglarina
paralel bir sekilde bircok farkli degiskene dayali
olarak duzenlenen vadeli islem sézlesmeleri de islem
gormeye baslamistir.

Ulkemizde reel sektdrin ve finansal piyasalarin
ihtiyac duydugu emtiaya ve finansal Urunlere dayali
13 farkli vadeli islem s6zlesmesi Borsa'da alinip
satilmaktadir.

Emtia Endeks Altin
Pamuk IMKB 30 Altin
Bugday IMKB 100 Dolar/ons altin
Baz yUk elektrik IMKB 30-IMKB 100 endeks farki
Canli hayvan
Faiz Doéviz
DIBS (gosterge) TL/EUR
TL/USD
EUR/USD

TL/USD (fiziki teslimat)
TL/EUR (fiziki teslimat)

BPP islem Hacmi (milyon TL)

Yillar Piyasa* Halk Yatinm Pazar Swralama Yillar Piyasa Halk Yatinm Pazar Siralama
Pay1 (%) Pay1 (%)

2008 1.185.358 11.492 0,97 16 2008 76.118 258 0,34 46
2009 1.138.813 13.647 1,20 17 2009 76.935 812 1,06 23
2010 1.129.961 15.517 137 14 2010 96.545 3.978 4,12
2011 1.149.420 14.878 1,29 15 2011 194.057 6.792 3,50

*Araci Kurumnlar Arasi Kesin Alm-Satim ve Repo-Ters Repo Pazarlari toplamidir

YBBO %-1 %9 %10 YBBO %37 %197 %118
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Halk Yatirim, Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi'nda piyasaya
yon veren oyunculardan biridir.

2011 yili VOB islemlerinde dusuk seviyelerdeki komisyon
oranlarr ortalamasi ile gelir agcisindan buyumenin ¢ok
sinirl kaldigi bir ddnem olmustur. Yabanci kurumlarin da
aralarinda oldugu yeni oyuncularin katiimiyla rekabet
yogunlasmistir. Halk Yatinm piyasanin Gnemli oyuncusu
olarak 2011'de pazar payini koruma amacl bir strateji
izlemis ve konumunu korumayi basarmistir.

2011 yiinda, VOB'da toplam 439.799 milyon TL islem
hacmi olusmus ve Sirket 18.674 milyon TL hacimle %2,21
oraninda pazar pay! elde ederek islem yapan 87 araci
kurum arasinda 15. sirada yer almistir. VOB islemlerinden
2011 yilinda brut 2.046 bin TL komisyon geliri elde
edilmistir.

Yilin son ¢eyreginde piyasada islem gormeye baslayan
elektrik vadeli islem sozlesmeleri, Turkiye finansal
piyasalarricin elektrik fiyatlarinin bir yatirim aracina
doénusturtlmesi ile bir “ilk"i temsil etmektedir. Elektrik
sozlesmeleri, elektrik ticareti ve dagitimi yapan firmalarla
yuksek elektrik tuketimi yapan firmalarin riskten
korunmasini saglayacak vadeli bir islem turu olup
pazarin canlanmasli agisindan onemli bir ivme yaratmasi
beklenmektedir. Diger yandan, 2012'nin ikinci yarisindan
itibaren vadeli piyasalarda yururluge girmesi beklenen
opsiyonlarin da pazarin canlanma ve buyumesine
onemli etkisi olacaktir.

Halk Yatirim, ozellikle enerji alaninda faaliyet gosteren ve
Halkbank'in dogal musteri kitlesini teskil eden KOBI'leri
potansiyel musteri olarak gormekte, bu kitleye VOB
islemlerinde aracilik hizmeti vermeyi hedeflemektedir.

VOB'da piyasaya yon veren oyunculardan birisi olan Halk
Yatirim, sektorunun en iyi teknolojik altyapilarindan birine
sahip olmasi ve islem/emir hizi agisindan da dénde gelen
kurumlarindan biridir.

Sirket, Halkbank ile yapilan yeni acentelik sozlesmesi

ile beraber vadeli islem piyasasl hacimlerindeki gelisimi
daha da ileri tasimayi hedeflemektedir.

VOB islem Hacmi (milyon TL)

Yillar Piyasa* Halk Yatinm Pazar Siralama
Pay (%)
2008 207.963 1.501 0,36 44
2009 334.173 9.556 143 20
2010 431.681 24.282 2,81 12
2011 439.799 18.674 2,12 15
*2008 Nisan itibanyla islem yapilmaya baslanmistir,
YBBO %28 %132 %81

VOB'da yeni bir uruin: Elektrik vadeli islem
sozlesmeleri

Dayanak varligi baz yUk elektrik fiyati olan

Nakdi Uzlasmali Baz YUk Elektrik vadeli islem
sozlesmelerinin 26 Eylul 2011 itibariyla VOB'da
isleme acilmasiyla Turkiye'de intiyaclara gore
olusturulmus vadeli islem pazarlar da kurulmaya
baslanmistir. Pik YUk Elektrik vadeli islem sozlesmesi
icin de hazirliklar tamamlanmis olup, yakinda
VOB'da islem gdrmeye baslayacaktir. Fiziki
Teslimatli vadeli islem sdzlesmeleri icin ise altyapl
calismalari tamamlanmis, TEIAS ile teslimat sUreci
tanimlanmasina iliskin calismalar yurttulmektedir.

Elektrik vadeli kontratlarinin kullanilmasi, piyasa
katiimcilarini gelecekte spot piyasalardaki olasl
fiyat degisikliklerinden kaynaklanabilecek risklerden
koruyabilecek, ayrica fiyat kesfiyle ozellikle elektrik
piyasasinda yeni yatirmlar icin referans fiyatlar
olusturulabilecektir.

Talebin anlik olarak degismesi, elektrik Uretiminde
kullanilan ithal kaynaklarin fiyati ve déviz kurundaki
degdisikliklerle dalgalanan elektrik fiyatlari karsisinda,
yeni vadeli islem kontratlar sayesinde artan éngoru
imkani ile Turkiye'de elektrik Ureten, tuketen ve
dagitan sirketlerin riskten korunmalari igin ¢ok
onemli bir firsat sunulmaktadir.

Kaldiracli alim satim islemleri basliyor.
Kamuoyunda “forex™ olarak bilinen, doévize, mala
ve kiymetli madenlere dayali olarak gerceklestirilen
kaldiracli alim satim islemleri 31 Agustos 2011
tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
gorev ve yetki alanina giren bir sermaye piyasasl
faaliyetidir. SOz konusu sermaye piyasasi faaliyetini
duzenleyen “Kaldiragl Alm Satim Islemleri ve Bu
Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig” ve konu ile ilgili diger
tebligler 27 Agustos 2011 tarihinde Resmi Gazete'de
yayimlanarak 31 Agustos 2011 tarihi itibariyla
yururluge girmistir.

Yapilan duzenlemeler cercevesinde, 31 Agustos
2011 tarihinden itibaren kaldiracli alim satim
islemleri yalnizca Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilen kuruluslar tarafindan
gerceklestirilebilecektir.

Kaldiracli aim satim islemi, yatirilan teminat tutari
karsiliginda belirli bir kaldira¢ orani tzerinden yatirim
sirketi tarafindan belirlenen doviz, emtia, kiymetli
maden ve diger varliklarin fiziki teslimat olmaksizin
alim ve/veya satim islemini kapsayacaktir.

*Forex (Foreign Exchange, FX), diinya gapinda islem yapma olanagi sunan, spot olacak
sekilde Ulkelerin para birimlerinin birbirlerine olan gérece degerlerinin alinip satildigi bir finans
piyasasidir.
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Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Halk Yatirim'in gelisim
eksenlerinden en dnemlisidir.

Turkiye'nin buydme hikayesi ve ekonomideki
dinamiklerin degisimi ve yonu kurumsal finansmani
onumuzdeki donem icin guglu potansiyel vadeden
onemli bir gelisme alani olarak isaret etmektedir.

Halk Yatinm, kurumsal finansman alaninda, arkasindaki
buyUk guc Halkbank'in da destegiyle, 2011 yili ile birlikte
sektorde daha fazla adini duyurmaya baslamistir. 2011
yilinda olusturdugu yeni ekibiyle; kamu ve ozel sektor
sirketlerinin bor¢clanma araclari halka arzlari, sirket satin
alma ve birlesme islemleri, sirketlere fizibilite calismalari,
stratejik planlama, risk degerlendirmesi, sektorel analiz,
yatinmci iliskileri, proje yonetimi ve finansal yapilandirma,
Ozel sektor tahvil ve bono ihraclari, halka arz icin
yeniden yapilandirma ve benzeri konularda danismantik
hizmetleri veren Kurumsal Finansman, bircok kamu
kurumuna degerleme ¢alismalari ve teknik gorus
raporlari da hazirlamaktadir.

Halk Yatirnm Kurumsal Finansman ekibi, sirketlerin fon
kaynadi intiyaclarini konjonkturel gelismelerle baglantili
olarak karsilayabilecek finansal ¢cozumleri Uretebilecek
yetkinlik ve esneklige sahiptir. Bu dzelliklerini, yurt ici ve
yurt disi kurum ve kuruluslarla suregelen saglam ve uzun
sureli iliskileri, bircok alternatifi ayni anda degerlendirerek
sirketlere sunabilme gucu ve sureg etkinligiyle pekistiren
Sirket, kurumsal finansman konusunda uzmanlgini

ileri tasima kararliigindadir. Sirket, sektordeki rekabetci
ustunlugunu guglendirerek, 6numuzdeki 5 yil icinde

bu alanda 6nde gelen oyuncular arasina girmeyi
planlamaktadir.

Kurumsal Finansman hizmetine duyulan ihtiya¢
artmaktadir.

Turkiye'de en fazla uygulama alani bulan kurumsal
finansman urtnu olan halka arz, dusuk maliyetli fon
kaynadi olarak karsimiza cikan bir enstrimandir. Ozellikle
son donemlerde SPK'nin da destegiyle yurutulen halka
arz seferberligi calismalari sonrasinda, kiicuk boyutlu
sirketlerde de bu yonde bir biling olusmus ve 2011 yilinda
yapilan halka arzlarin sayisinda bir artis gozlenmistir.
2009 yilinda sadece 1 adet halka arz yapilmisken, 2010
yilinda bu rakam 22'ye ulasmustir. 2011 yilinda ise toplam
halka arz sayisi 27 olarak gerceklesmistir. BUyume

potansiyeli gosteren sirketlere indirim ile sunulan halka
arzlarda ortak olmak uzun vadeli yatinrmcilar icin cok
daha cazip bir firsat sunmaktadir. IMKB'nin hedefi islem
goren guncel 350 sirket sayisini 2023 yilinda 1.000
sirkete cikarabilmektir.

Turkiye, kuresel ve kendi bolgesindeki ekonomilerle
karsilastirildiginda, bircok gelismis ve gelismekte

olan Ulkeden daha iyi bir gelecek vaat etmekte ve bu
nedenle cok sayida yatinrmci cekmektedir. Bu gelismeler
1siginda, kurumsal finansman faaliyetlerinde ve ozellikle
sirket satin alma ve birlesme islemlerinde dSnumuzdeki
donemde artis beklenmektedir. Diger tarafta, bu artis
beklentisini; 6zellikle 2011'in son aylarindaki ekonomik
olumsuzluklar dogrultusunda halka arzlarda gozlenen
dusus ve buyume hiziicin yapilan 2012 yili tahminleri,
bunun yani sira IMKB'de stiregelen deger kaybinin
etkisiyle finansal piyasalarin yakin gelecekte halka arzlar
icin elverissiz olacagl gorusu desteklemektedir. Fon
ihtiyacr icinde olan sirketlerin bu durumda ozellikle
yoneldigi islemler sirket satin alma ve birlesme
olmaktadir.

Ayrica, kamu borc¢lanma faizlerinde dusus yasanan
doénemler icin, 6zel sektor tahvil ve bono ihraglar

dne cikmaktadir. Ozel sektor tahvil ve bono ihraclari
2010 yilinda hareketlilik kazanmis; 6zellikle bankalarin
ihraclariyla birlikte 2011 yilinin sadece ilk G¢ ayinda 2010
yilinin toplam rakamina ulasmistir.

2011 yiinda Kurumsal Finansman konusundaki
calismalar

2011 yiinda Halk Yatirm'in, Kurumsal Finansman
alaninda tamamladigi projeler arasinda, Karkim Sondaj
Akiskanlari halka arzi ile Halkbank'in 3 milyar TL'ye

kadar banka bonosu ihracinin ilk etabr olan nominal

500 milyon TL tutarindaki banka bonosu islemleri
bulunmaktadir. Es lider olarak yer alinan Adese Alisveris
Merkezleri halka arzinda, lider araci kurumdan sonraki en
lyi satis rakamina ulasilmistir.

Blok satislar kapsaminda, Halkbank'in MasterCard Inc. ve
Visa Inc. paylarinin yapisinin degistirilip borsalarda islem
gorebilir hale getirilmesi, fiyat tespitinin yapilmasi ve
likidite edilmesi islemi tamamlanmistir.



Halk Yatirim'in lider araci kurum olarak yer aldigi bir diger
islem Favori Dinlenme Yerleri A.S.'nin, sermaye azaltim ve
es anli artinnmi olmustur.

Bunlarin yani sira, sirket satin alma birlesme islemleri,
Halk Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A.S.'nin halka arz ve
Halkbank'in 750 milyon TL tutarindaki ikinci etap bono
ihraci ve halka arz projeleri de devam etmektedir.

Halk Yatirim 2011 yili gelirlerinin kayda deger bir kismi ise
finansal danismanlik ve muUsteri talepleri dogrultusunda
hazirlanan degerleme ve fizibilite raporlari i¢in verilen
hizmetlerden olusmaktadir. Ozellikle degerleme
calismalari ve yatirim yapilmasli planlanan sektorler
hakkindaki calismalar sonucunda hazirlanan rapor ve/
veya sunumlar bu hizmetler arasinda one ¢ikmaktadir.

2011 yiinda yurutulen kurumsal finansman faaliyetleri
kapsaminda, kamu kurumlari da dahil olmak uzere, cesitli
sektorlerdeki sirketler icin teknik gorus ve degerleme
raporlari da hazirlanmistir.

Ayrica, Sumer Holding'e ait Tasucu Tasinmazlari ve Yat
Limani'nin dzellestirilmesinde konsorsiyum es lideri
olarak Ozellestirme Idaresi'ne satici tarafta danismanlik
hizmeti verilmektedir. Buna ilaveten Halk Yatinm
Kurumsal Finansman, kamu tarafinda Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) ile bire bir iletisime gecerek, TMSF
tarafindan talep edilen firmalar i¢cin de degerleme
calismalarinda bulunmaktadir.

Halk Yatirim 2011 yilinda, konsorsiyum Uyesi olarak
aracilik ettigi halka arzlardan 68.367 TL, konsorsiyum
lideri olarak borsada gerceklestirilen halka arz
islemlerinden 165.000 TL, Halkbank tahvil halka arzindan
351.108 TL olmak uzere 584476 TL komisyon geliri ve
547648 TL finansal danismanlik ve raporlama hizmet
geliriile toplam 1.132.124 TL kurumsal finansman geliri
elde etmistir.

2012, Kurumsal Finansman konusunda agirligin
artirilacag bir yil olacaktir.

2012 yiliicinde, Uzerinde calisilmakta olan projeler
yaninda, sermaye piyasalarinin elverdigi kosullar
dahilinde, halka arz calismalar, 6zel sektor tahvil ve bono
ihraclari, degerleme raporlari gibi calismalar da devam
edecektir. Sirket birlesme satin alma islemleri kapsaminda
da, satici taraf danismanliklari yaninda, alici tarafta da
cesitli projeler degerlendirilmektedir.

2012 yi kamu butge tahminleri ile iliskili olarak artmasi
beklenen ozellestirme projeleri Halk Yatinm Kurumsal
Finansman biriminin hizmet verebilecedi bir diger husus
olarak dne cikmaktadir.

Ozellikle ulasim, enerji ve altyapi sektorlerindeki
Ozellestirme faaliyetlerinin 2012 yili ve sonrasinin dnemli
kamu finansman kaynaklari arasinda yer alacagindan
hareketle, gerek munferiden gerekse konsorsiyum
olusturma yolu ile anilan faaliyetlere ait calismalara istirak
edilmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda kamui ile ilgili
olarak yap-islet-devret modeli kamu yatinrmlar da Halk
Yatinm icin potansiyel teskil etmektedir.

Halk Yatirim 2011 yilinda
gerceklestirdigi kurumsal

finansman faaliyetleri sonucunda
1,1 milyon TL gelir elde etmistir.
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Halk Yatirim teknolojiyi etkin kullanabilme

ozelligiyle 6ne cikmaktadir. Guncel teknolojisiyle
musteri islemlerinde kolay, hizli, esnek ve guvenli
platformlarda hizmet sunan Sirket bu yetkinligiyle
aracilik faaliyetlerinde dnemli bir rekabet ustunlugu
elde etmektedir. Bilisim teknolojisi konusunda onemli
yatinrmlar gergeklestiren Halk Yatinm'in elektronik
platformlardan islem gerceklestirme orani ve alim-satim
emir hizi piyasa ortalamasinin ¢ok Uzerindedir.

3D puzzle
Hizli hareket etme ve gorsel takip yetkinligini bulusturuyor...
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Varlik Yonetimi

Halk Yatinm'da varlik yonetimi hizmeti 2011 yilinda

da yogunlukla Halkbank ve Halk Yatirm'in kurucusu
oldugu menkul kiymet yatinm fonlarinin yaninda yine
Halkbank'in kurucusu oldugu koruma amagcli yatinrm
fonlarina verilmistir. 2010 yili sonu itibaryla koruma
amacli fonlar da dahil olmak Uzere toplam buyuklugu
673 milyon TL olan 10 adet fonun varlik yonetimi
yapilirken 2011 yili Kasim sonu itibariyla varlik yonetimi
yapilan fonlarin bUyUklGgu 728 milyon TLye ve sayisi
12'ye yukselmistir.

2011 yiinda yatinmcilar tarafindan fonlarimiza gosterilen
ilgiden hareketle 2 yeni menkul kiymet yatirm fonu
daha kurulmustur. Bunlardan ilki 2011 yiinda 6n plana
¢lkan, yatinmcisina yuksek ve sabit getiri imkani saglayan
Ozel sektor borclanma araglarindan musterilerimizin
faydalanabilmesi icin kurulan B Tipi Ozel Sektér ve Kamu
Borclanma Araclari fonudur. Ikinci fonumuz ise risk alma
istahi acisindan gorece daha muhafazakar bir yapiya
sahip olan yatirmcilar icin kurulan, piyasa risklerinden
bagimsiz olarak yatinm araclarinin getirilerinin ve
birbirleriyle olan korelasyonlarinin dikkate alinmasi
suretiyle uzun ve kisa pozisyonlar alarak getiri elde
etmeyi hedefleyen B Tipi Relatif Performans fonudur.

Bireysel olarak varlik yonetimi hizmeti ise belli bir
buyuklugun Uzerindeki birikime sahip yatinmcilara
sunulmus, yatinrmcinin risk ve getiri profilinin
belirlenmesinin ardindan yine yatirimcinin vadesine, risk
profiline ve getiri beklentisine uygun optimum portfoy
olusturularak bu kriterlere uygun bir strateji ile yatirmcli
bazinda 6zenle takip edilmistir.

Ulke olarak global ekonomiye artan entegrasyonumuzla
birlikte, sermaye piyasalarinda yasanmasi kacinilmaz olan
degisim ve gelisimin yaratacaqi firsatlar degerlendirmek
Uzere stratejik bir kararla Haziran ayinda Halk Portfoy
Yonetimi A.S. kurulmustur. Halk Yatinm'in kurulusuna
%25 pay ile istirak ettigi bu yeni olusuma Aralik 2011
itibaryla sirketin varlik yonetimi fonksiyonlari, yonetilen
fonlarla birlikte devredilmistir. Diger taraftan Halk Hayat
ve Emeklilik sirketi tarafindan kurulacak bireysel emeklilik
fonlar (BES) yonetiminden elde edilecek portfoy
yonetim gelirlerine de bu istirak tzerinden baglant
saglanmistir.



Arastirma

Degisen konjonktur ve dusuk faiz seviyelerinin belirleyici
oldugu yatinm ortaminda, yatirimcilarin risk istahina
gore ¢esitlenen alternatif yatirim araclarinin mevcudiyeti,
karar alma surecinde arastirma ve piyasa bilgilerini
dogru okuma konusundaki uzman yaklasiminin Snemini
artirmistir.

Halk Yatirim, bunyesine kattgi uluslararasi finans
piyasalarinda tecrubeli ve kidemli yoneticiler ile
Arastirma Bolumu'nu gunun gereklerine uygun sekilde
yapilandirmistir.

Dinamik arastirma ekibi, gunun gelismelerini kliselerden
uzak kendi icindeki sartlara gore degerlendirerek
musterilere yatinmlarini uzun vadeli perspektif ile
yonlendirme sansi vermektedir.

Analizlerde farkli piyasalarin birbirleri arasindaki etkilesim
ve baglanti degerlendirilmekte, gerekli karsilastirmalar
musterilere sade bir gorsellik ile sunulmaktadir.

Halk Yatirim Blog ile piyasalarin daha hizli takibi
hedeflenmektedir.

Halk Yatirim, musterileri ile bilgi paylasiminda surekliligi
ve hizi artirmayi hedeflemektedir. Bu baglamda hayata
gecirilmis Halk Yatinm Blog'un temel amaci, piyasalarda
bilginin bir an once fiyatlandigi kosullarda, musterilere
cabuk ve dogru aktarimidir.

Araci kurumlar arasinda bir devrim olarak gérdugumuz
Halk Yatirrm Blog 2012 senesi icinde One ¢ikacak ve fark
yaratmaya devam edecektir.

Arastirma Boélumu hayata gecirdigi raporlarla piyasanin
nabzini tutmaktadir.

Global makroekonomik gelismeleri ve Turkiye'ye

etkileri ile ulusal ekonomideki gelismeleri genis bir

bakis agisindan degerlendiren Arastirma Bolumu

guncel, dogru ve guvenilir bilgi akisini duzenli bulten ve
raporlariyla paylasima sunmaktadir.

« Haftalilk Degerlendirme

Dunyadaki ve Turkiye'deki faiz, emtia, doviz ve
borsalardaki gelismeler makroekonomik acidan
incelenip, piyasa stratejisi olarak sunulmaktadir.

» Makroekonomik Ozet

Blog'ta yayinlanarak ve Gunluk Bulten'e eklenerek
yatinmcilarin makro ekonomiyi takip etmeleri
saglanmaktadir.

e Gunluk Bulten

GUnun 6nemli haberlerinin 6zet halinde sunuldugu
bultendir. Finansal piyasalar hisse senetleri, faiz, makro
ekonomi, emtia, haberler, sirket ve sektor haberlerinin
ver aldigi piyasa haber ozeti bazli gunluk bir calismadir.

Halk Yatinm, arastirma faaliyetleri ve bunlarin
sonuglarinin analitik yaklasimla paylasilmasi konusundaki
hedeflerini rapor ve bultenlerine de yansitma
cabasindadir. Bu ¢cercevede, Halk Yatinm Arastirma
Bolumu tarafindan gunluk olarak cikarilan bultende
revizyon gergeklestirilmistir.

GuUnluk bulten, piyasada rekabet edilen diger kurumlarin
klasik formatindan c¢ikartilarak, piyasa standartlarinin
ustunde bir hale getirilmeye calisilmistir. Takip edenlerin
zaman kisitlarr dustnulerek gorsel dgeler 6ne ¢ikarilmis,
teknolojinin guncel imkanlari bultene yansitilmaya
calisilmistir. Buradaki amag her departmandan piyasa
ile ilgili bilgileri ilk agizdan alarak bultene yansitmak,
katma degeri fazla olan, yasayan canli bir bulteni hayata
gecirmektir.

Bultenin on sayfasinda 6ne cikan piyasa gelismelerine
yer verilerek yatirimcilarin radarlarina koymalari gereken
ve piyasalarda fiyatlanarak ciddi degisikliklere neden
olacak olaylara yer verilirken, bultenin ikinci sayfasinda
nitelikli glncel siyasi ve ekonomik gelismelere yonelik
uzun vadeli analizlerin yapildigr yorum bulunmaktadir.
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Bilgi Teknolojileri

Musterilerimize hizli ve guvenli teknolojik altyapiyla
hizmetlerimizi sunuyoruz.

Sektorun yuksek teknolojiye olan bagimlligi nedeniyle,
Halk Yatirim teknolojik altyapisinin ust seviyede etkinligi
ve mukemmelligi konusunda onemli yatinmlara imza
atmaktadir.

Halk Yatirim sahip oldugu genis dagitim agi ve musteri
tabanina Ustun teknolojik yatinmlarla alternatif islem
platformlarini sunmaktadir. Sirket bu konumunu
korumak Uzere mevcut sistemlerin isleyisi ile ilgili
duzenlemelerin yani sira yeni yatinm calismalarini
kesintisiz surdurmektedir. 2011 yili icerisinde hem
mevzuat degisikliklerinin gerektirdigi intiyaclar hem de
mevcut organizasyonun ve satis stratejilerinin gerektirdigi
farkli teknolojilerin Sirket bunyesinde konumlandirntmasi
ve sisteme entegrasyonu konusunda calismalar BT birimi
tarafindan yuratulmaustuar.

2011 yiinda baslatilan altyapi projelerinin
tamamlanmasiyla teknolojik alanda tam bir dontsim
saglanacaktir.

Halk Yatirim, hali hazirda kullanilan pek ¢ok altyapiyi, satis
kanallarinin gucunu artirmak ya da musteri ile temas
edilen noktalarda cok daha etkin olacak teknolojileri
kullanmak adina guncellemektedir.

2011 yili icerisinde baslatilan ve 2012 yiinda
sonuclandirilacak olan sistem odasina iliskin

‘felaket dGnleme-kurtarma sistemi’, kritik sistemlerin
yedeklenmesi acisindan hayati ©neme sahip bir proje
olarak dikkat cekmektedir.

Cagn merkezi kurulum calismalar tamamlanmis ve
hizmet vermeye hazir hale getirilmistir.

Yilin son ¢eyreginde gundeme gelmis ve mevzuat
yayinlanmis yeni bir islem platformu olan kaldiracli
alim-satim islemleri ile ilgili calismalar baslatilmis olup
2012 yiliicerisinde tamamlanacaktir. Sirketin bu faaliyet
alaninda hizmet verebilmesi icin farkli teknolojik ara
yuzlerin gerekli sistem entegrasyonun saglanmasi
projenin temelini olusturmaktadir.

Elektronik mobil alt yapr olusturulmus; iPhone,
Blackberry, android isletim sistemi gibi tum platformlarda
islem yapilabilmesi saglanmustir.

Sirket icerisindeki sureclerin otomasyona tabii tutulmasi
ve kagitli iletisim yerine elektronik ortamda iletisimin

saglanmasi amaciyla intranet projesi yurutulmektedir. Bu
proje kapsaminda bircok is surecini elektronik ortama
tasiyarak hem onay sureclerini hem de ana suregler
icerisinde gerekli olan diger yardimci is sureclerini

daha etkin duruma getirmek uzere ¢alismalar devam
etmektedir.

Halkbank ile surdurulen isbirligi ve yaratilan sinerjinin
boyutlarini daha da gelistirmek adina atilan adimlara
paralel olarak sistem entegrasyonu ve altyapi calismalari
pirlikteligi bu konudaki en dnemli bilesenlerdendir.

Halk Yatirim, Halkbank ile gelisen isbirligi ve altyapi
donusumuyle beraber mevcut hizmet kalitesini
daha yukari seviyeye cekerek sektorun dnde gelen
oyuncularindan biri olmayi hedeflemektedir.

Halk Yatirrm teknolojik
altyapisinin ust seviyede
etkinligi ve mukemmelligi
konusunda dnemli yatirnmlara
Imza atmaktadir.



insan Kaynaklari

Ortak degerler ve etik ilkeler paydasinda bulusan bir
ekip

Halk Yatirim, Halkbank'in koklt kurumsal kulturd,

ortak degerleri ve etik ilkelerini benimsemis, bunlarin
paydasinda bulusan yetkin bir ekibe sahiptir. Sirketin
yeni yol haritasindaki buyume ve gelisimi destekleyecek
profesyonel yonetici ve calisanlarin katiimiyla 2011 yili
sonu itibariyla kadrosu 97 kisiye ulasmistir.

Halk Yatirim, insan kaynaklar politika ve uygulamalarini
sektorunun gerektirdigi nitelikli yonetici ve calisanlarn
bunyesine katmak, gelisimlerini strekli kilmak ve kuruma
artan oranda deger katmalarini saglamak temelleri
Uzerinde sekillendirmektedir. Sirketin insan kaynaklari
politikasl, mevcut insan kaynaginin en etkin ve verimli
bicimde kullanilmasina yonelik olarak, kaliteyi artirici
surec ve sistemlerle bireysel ve takim performansini
surekli gelistirmeyi ve calisanlara profesyonel bir ortam
ve kariyer gelistirme firsatlari sunmayr amaclamaktadir.

Halk Yatirim, ise alma, kariyer planlama, performans
yonetimi surecleri ve calisanlarin kisisel ve mesleki
gelisimine yonelik egitim programlarini verimlilik esasina
gore tasarlamakta ve yurutmektedir,

Kariyer planlamasl, insan kaynaklari yonetmeligi
cercevesinde, personelin donem icinde gosterdigi
performansl, davranissal ve kisisel yetkinlikleri, mesleki
bilgi ve becerileri ve yonetsel kapasitesi goz dnunde
bulundurularak olusturulmaktadir.

Performans degerlendirme, personelin goérevinde
yeterli olup olmadigini veya gelismesi gereken yonlerini
tespit etmek, yetenek ve potansiyelini belirlemek,
kariyer planlamasini yonlendirmek amaci ile aciklik ve
objektiflik ilkesine dayall bir sistem ile en az yilda bir kez
yapilmaktadir.

Egitim calismalarn kapsaminda; her unvan grubundaki
personelin kisisel ve mesleki gelisimini saglamak
Uzere kariyer planlamasi ve sahip olunmasi gereken
nitelikleri de goz dntinde bulundurularak, yurt ici ve/
veya yurt disi egitim ve seminer programlarina katilma
olanagi saglanmaktadir. 2011 yili icinde gerceklestirilen
egitimlerde 47 kisiye 43,40 adam/saat olmak Uzere
toplam 2.040 saat egitim verilmistir.

Halk Yatirim, donumuzdeki donemde de entelektuel
sermayesine yatirimi surdurecek, verimliligini yukseltecek
ve gelisimin gerektirdigi is gucunu saglamaya yonelik
insan kaynagi planlamasini gerceklestirecektir.

ic Denetim

Sermaye piyasalarinin gelisimi ve aracilik faaliyetleri
kapsamindaki islemlerin ve enstrimanlarin
cesitlendirilmesine paralel, yatinrmcilarin guvenli ve
istikrarli bir bicimde piyasanin sundugu firsatlardan
yararlandirilmasini teminen, duzenleyici otoritelerin
siki gozetim-denetim faaliyetleri ile araci kurumlarin ic
denetim faaliyetlerinin etkin bicimde kurgulanmasi ve
yerine getirilmesi artan bir 65nem kazanmaktadir.

Halk Yatim organizasyonunda ic denetim islevi ic
Kontrol Birimi, Teftis Birimi ile Hukuk ve Mevzuat

Birimi tarafindan yurGtilmektedir. ic denetim
faaliyetlerinin kapsami; SPK ve IMKB mevzuatina

uyum, Halkbank standartlarina uygunluk, ic denetimin
yatinm faaliyetlerinin ayrilmaz bir parcasi olarak is
akislarina entegre edilmesi, merkez ve merkez disi tum
birimlerle birlikte ic denetim islevinin etkin bir sekilde
benimsenmesi ve yerine getirilmesi olarak belirlenmistir.

ic denetim faaliyetleri, etkin ve uygulanabilir bir

risk yonetimi sisteminin Sirket icinde kurulmasi ve
devamUlliginin saglanmasi Halk Yatirim ust yonetiminin
de oncelikleri arasinda yer almaktadir. Sirketin finansal
riskleri onlemek amaciyla piyasalarda yapilan islemlerini,
borc-alacak durumunu, stoklarini, faiz ve piyasa
risklerini gunluk olarak raporlamasi ve analizinin yani
sira, donemsel olarak yurutulen bagimsiz denetim ve

ic denetim calismalari, Halkbank ve devlet denetim
organlarinca gerceklestirilen denetimler, kurum ici ortak
risk kulturunun gelistirilmesine de katki saglamaktadir.

Halk Yatirrm, Halkbank'in
koklu kurumsal kalturu, ortak
degerleri ve etik ilkelerini
benimsemis, bunlarin
paydasinda bulusan yetkin bir
ekibe sahiptir.
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Halkbank Hakkinda

Halkbank, kurulusundan bu
yana uluslararasi piyasalarda
tercih edilen ve gUvenilen
Turk bankalarindan biri olarak,
kurumsalliga, seffafliga, etik
kurallara, kesintisiz ve dogru
iletisime verdigi onemle
yabanci banka ve finans
kuruluslari ile olan iliskilerini
surekli olarak gelistirmektedir.

Halkbank, 73 yili askin suredir reel sektore kesintisiz
finansal destek misyonuyla esnaf, sanatkar, KOBI ve
diger bireysel ve kurumsal musterilerine bankacilik
urun ve hizmetleri sunmaktadir. Kurulusundan bu yana
uluslararasi piyasalarda tercih edilen ve guvenilen Turk
bankalarindan biri olarak, kurumsalliga, seffafliga, etik
kurallara, kesintisiz ve dogru iletisime verdigi onemle
yabanci banka ve finans kuruluslari ile olan iliskilerini
surekli olarak gelistirmektedir.

Surdurulebilir karlilk ve verimlilik odakli stratejileriyle
istikrarli buyUmesine devam eden Halkbank, basarili
finansal sonugclar sayesinde, hisselerinin yabanci
yatinrmcilarin en fazla ilgisini ¢eken hisseler arasinda ilk
siralarda yer almasini saglamistir.

Halkbank, KOBI'lere ve Ulke ekonomisine sagladig

destedi ¢esitlendirip artirarak misyon bankasi olmayi
surdururken, cagdas ve uluslararasi bankaciligin ttm
gereksinimlerini yerine getirmeye devam etmektedir.
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Programi

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sirket halka acik degildir. 2011 yillik faaliyet doneminde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'nde yer alan prensiplere uyum konusunda ¢alismalarimiz devam etmektedir.

BOLUM I- PAY SAHIPLERI

2. PAY SAHIPLERI iLE ILISKILER BIRIMi

Pay sahipleri ile iliskileri Mali Isler ve Raporlama Birimi yUritmektedir.
3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Pay sahiplerine Ortaklar Genel Kurul toplantilarinda, Sirketin ttm hesaplarn ve mali yapisi hakkinda ayrintili bilgi
verilmesi yaninda, yazili veya sifahi olarak her turll bilgi Genel Kurul toplantilari disinda da, Sirket Mali Isler ve
Raporlama Birimi tarafindan 3, 6 ve 9 aylik ara donemlerde ve talep edildigi her zaman yazili ve/veya elektronik
posta yolu ile bilgi verilmektedir. Sirket Ana Sozlesmesinde Ozel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak
duzenlenmemistir.

4. GENEL KURUL BILGILERI

Sirket'in 2010 yili Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi 29 Mart 2011 tarihinde Turk Ticaret Kanunu'nun 370.
maddesine gore ilansiz olarak davet merasimine uyulmaksizin yapilmis ve 2010 yili karindan ortaklara 9.783.649,37
TL 1. ve 2. temettU olarak dagititmustir,

5. OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Sirket Ana Sozlesmesinin 9. maddesi geregi, Yonetim Kurulunun en az dort Uyesi A Grubu pay sahiplerinin dnerecegi
adaylar arasindan Ortaklar Genel Kurulu'nda secilir.

Yine Sirket Ana Sozlesmesinin 14. maddesi geregi Genel Kurul, pay sahipleri arasindan en az iki denetci secer.
Bunlarin sayisi UgU gegemez. Denetgilerin en az iki tanesi A Grubu pay sahiplerinin &nerecegdi adaylar arasindan en
cok ug yiligin secilir.

6. KAR DAGITIM POLITIKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI

Ortaklarin Sirket kérina katiim imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket Ana Sozlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitimi basligi
altindaki 20. maddesinde;

“Sirketin bir bilango devresi icindeki islemlerinden elde ettigi gelirleri toplamindan tum giderler, amortismanlar ve
gerekli gorulen karsiliklar indirildikten sonra kalan miktar safi kari teskil eder. Bu suretle tespit olunan safi kéar asagida
yazili sekil ve oranlarda sirasiyla tefrik ve tevzii olunur.

a. Once kann %5'i kanuni yedek akce olarak ayrilir ve Sirkete terettlip eden mali mukellefiyetler dUstlur.

b. Bakiyeden, ddenmis sermayenin %5'i oraninda birinci temettl ayrilarak tum hissedarlara Sirketin esas sermayesine
mahsuben 6dedikleri miktarlar nispetinde dagitilir.

c. Karin geriye kalan kismi Genel Kurulun tespit edecedi sekil ve suretle tefrik ve tevzii edilir.

d. Turk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesinin ikinci fikrasinin U¢ numaral bendi hukmu saklidir.” ifadesi yer almaktadir.

7. PAYLARIN DEVRI

Sirket Ana Sozlesmesi'nde pay devrini kisitlayan htkim bulunmamaktadir.

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Programi

BOLUM II-KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI

Sirket, mali ve idari bilgilerini internet sayfasinda paylasmakta, yani sira ayni bilgiler Kamuyu Aydinlatma Formu
vasitasiyla TSPAKB'nin internet sayfasinda da yayinlanmaktadir. Pay sahipleri istedikleri zaman istedikleri bilgilere
elektronik posta yoluyla ve/veya yazili olarak ulasabilmektedirler. Ayrica Sirket'in donemsel Finansal Raporlari
www.kap.gov.tr adresinde yayinlanmaktadir.

9. OZEL DURUM ACIKLAMALARI
Yoktur.
10. SIRKET INTERNET SITESI VE ICERIGI

Sirketin internet sitesi mevcuttur. MUsterilerimiz Hisse senedi ve VOB alim satim islemlerinin yani sira, portfoylerini
izleme ve dokum alma, piyasa fiyat takibi gibi islemlerini Sirketin www.halkyatirim.com.tr internet adresine ulasarak
yapabilmektedirler. Ayrica Sirket mali verilerine de ayni internet sayfasi Uzerinden ulasilabilmektedir.

11. GERGCEK KiSi NiHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHIPLERININ ACIKLANMASI

Sirketin pay sahipleri tuzel kisiliklerdir.

12. ICERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KiSIiLERIN KAMUYA DUYURULMASI
Sirketimiz halka acik olmadigindan duyuru yapilmamistir.

BOLUM I11I-MENFAAT SAHIPLERI

13. MENFAAT SAHIPLERININ BiLGILENDIRILMESI

Menfaat sahipleri diledikleri anda Sirket'in internet sayfasindan, elektronik posta yolu ile ve/veya yazili olarak Sirket
hakkindaki istedikleri bilgilere ulasabilmektedirler.

14. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI
Menfaat sahipleri, Ortaklar Genel Kurulu'na katiimlari hususunda yazi ile davet edilmektedir.
15. INSAN KAYNAKLARI VE UCRETLENDIRME POLITIKASI

Halk Yatinm, finans sektortinde nitelikli insan gucunun stratejik bir Sneme sahip oldugu bilinciyle, insan kaynaklari
yonetimini surekli iyilestirme ve gelistirme yonunde ¢aba sarf etmektedir. Sirketin insan kaynaklari politikasi, mevcut
insan kaynaginin en etkin ve verimli bicimde kullanilmasina yonelik olarak, kaliteyi artirici sureg ve sistemlerle bireysel
ve takim performansini surekli gelistirmeyi ve calisanlara profesyonel bir ortam ve kariyer gelistirme firsatlari sunmayi
amaclamaktadir.

Halk Yatinm insan kaynaklarinda; ise alma, kariyer planlama, performans ydnetimi strecleri ve ¢alisanlarin kisisel ve
mesleki gelisimine yonelik egitim programlar verimlilik esasina gore tasarlanmakta ve yurutulmektedir.

Kariyer planlamasi, insan kaynaklari yonetmeligi cercevesinde, personelin donem icinde gosterdigi performansi,
davranissal ve kisisel yetkinlikleri, mesleki bilgi ve becerileri ve yonetsel kapasitesi gdz dnunde bulundurularak
olusturulmaktadir.

Performans degerlendirme, personelin gorevinde yeterli olup olmadigini veya gelismesi gereken yonlerini tespit
etmek, yetenek ve potansiyelini belirlemek, kariyer planlamasini yonlendirmek amact ile agiklik ve objektiflik ilkesine
dayali bir sistem ile en az yilda bir kez yapilmaktadir.



Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Programi

Halk Yatinmda Ucret yonetimi, her bir pozisyon igin oncelikle is degerleri baz alinmak suretiyle gunun kosullari da
dikkate alinarak objektif olarak hazirlanan Ucret skalasina gore yapilmaktadir. Ucret skalasi her yil ocak ayinda yeniden
duzenlenmekte olup, personelin donemsel performans sonuclarina gore personelin Ucretlerine tatbik edilmektedir.

Egitim politikasi; her unvan grubundaki personelin kisisel ve mesleki gelisimini saglamak Uzere kariyer planlamasi
ve sahip olunmasi gereken nitelikleri de géz dnunde bulundurarak, yurt ici ve/veya yurt disi egitim ve seminer
programlarina katilma olanagi saglamaktadir.

Halk Yatinm, dnumuzdeki donemde, is gucu verimliligini yukseltmek amaciyla yeni yatinmlarin yani sira,

yeni istihdam saglayarak calisan sayisini artirmaya yonelik insan kaynagi planlamasi dngormektedir. Sirketin
hedefleri paralelinde hazirlanan kadro planlamasina gore, intiya¢ duyulan pozisyonlara nitelikli personel alinmasi
hedeflenmektedir.

MUSTERI VE TEDARIKCILERLE iLISKILER HAKKINDA BILGILER

Musterilerin taleplerinin yerine getirilmesini teminen, ihtisas sahibi personelin yer aldigI organizasyon yapisi
olusturulmustur. Elektronik iletisim araclariyla da musterilerimize mumkun oldugunca hizli ve dogru bir sekilde
hizmet verilmektedir. Yeni teknolojik yatirimlar ile musteri memnuniyetini artirici ¢abalarimiz devam etmektedir.

16. SOSYAL SORUMLULUK

Sirket faaliyetleri olumsuz hicbir cevresel etki yaratmamaktadir. Sosyal sorumluluk olarak Sirket, amator bir spor dali
olan Voleybol sporuna sponsor olarak destek vermektedir.

BOLUM IV- YONETIM KURULU
17. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER

Hasan CEBECI Yonetim Kurulu Bagkani
Ahmet YARIZ Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Salim ALKAN Yonetim Kurulu Uyesi
Levent EREN Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Akif AYDEMIR Yénetim Kurulu Uyesi
Dr. Sahap KAVCIOGLU  Yénetim Kurulu Uyesi
Mursel ERTAS Yonetim Kurulu Uyesi
18. YONETIM KURULU UYELERININ NITELIKLERI

Sirket Ana Sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Suresi basligr altinda yer alan 9. maddesinin 2. fikrasinda "Yonetim Kurulu
Uyelerinin yaridan bir fazlasinin yuksek ogretim kurumlarindan mezun olmasi zorunludur” ifadesi yer almaktadir.

19. SIRKETIN MISYON VE ViZYONU iLE STRATEJIK HEDEFLERI

Yonetim Kurulu aylik planli veya ihtiyag halinde ara donemlerde toplanarak Sirketin hedeflerine ulasma derecesini,
faaliyetlerini ve gecmis performansini gdzden gecirmektedir.

20. RiSK YONETIM VE iG KONTROL MEKANIZMASI

Sirket, finansal riskleri 6nlemek amaciyla piyasalarda yapilan islemlerini, borg-alacak durumunu, stoklarini, faiz ve
piyasa risklerini gunluk olarak raporlamakta ve analiz etmektedir.
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21. YONETIM KURULU UYELERI iLE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI
Sirket Ana Sozlesmesinin Yonetim Kurulu Vazife ve Selahiyetleri basligi altinda yer alan 10. maddesinde;

“Sirket temsil ve idaresi Yonetim Kurulu'na aittir. Sirketin maksat ve mevzuunu teskil eden butun islemler hakkinda
karar almak munhasiran Ortaklar Genel Kurulu'na birakilmis selahiyetler disinda tamamen Yonetim Kurulu'na aittir.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu'nun 319. maddesi cercevesinde yonetim ve temsille ilgili gorev yetkilerini,
Uyeleri arasindan sececegi en az iki murahhas Uyeye veya pay sahibi olmalari gerekmeyen mudurlere kismen veya
tamamen devredebilir. Temsil yetkisinin murahhas mudurlere devri halinde Turk Ticaret Kanunu'nun 319. maddesi 1.
fikrasl uyarinca en az bir yonetim kurulu Uyesine de sirket temsil yetkisi verilir. Yonetim Kurulu'nda ydnetim yetkisinin
murahhas Uyelere birakilmasi halinde, en az iki Uyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve sorumluluk
alanlari tereddude yer birakmayacak bicimde belirlenir.” ifadesine yer verilmistir.

22. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Yonetim Kurulu aylik planli veya intiyac halinde ara donemlerde toplanarak gundemin ilk maddesi olarak Sirketin
hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini gdzden gecirmektedir. Yonetim Kurulu
gundem maddeleri, Sirket yonetiminin Yonetim Kurulu Baskanligi'na sundugu onergeler cergevesinde olusmaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu 2011 yillik faaliyet doneminde 103 adet karar almis, bu kararlarda karsi oy serhi dustlmemistir.
Yonetim Kurulu Uyeleri, gundem maddelerine iliskin dnceden Sirket Yonetimi tarafindan bilgilendirildiginden karsi oy
veya veto ile ¢ikarilan bir karar ainmamistir.

23. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

2011 yilik faaliyet doneminde, Yonetim Kurulu Uyelerine Sirketle islem Yapma ve Rekabet Yasadi uygulanmistir.
24. ETiK KURALLAR

Sirkette etik kurallar uygulanmaktadir.

25. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

Yénetim Kurulu'nda hentiz bir komite olusturulmarmistir. Sirket yonetiminin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum
konusunda calismalari devam ettiginden, Yonetim Kurulu'nda Kurumsal Yonetim Komitesi de olusturulmamustir.

26. YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR

Genel Kurul'un onayi ile Yonetim Kurulu Uyelerine aylik olarak huzur hakki ¢denmektedir.



31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu
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Bagimsiz Denetim Raporu

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu ve ayni tarinte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve
nakit akislar tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumluludu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulsuzlukten kaynaklanan onemli yanlsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve
durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi saglamak uzere planlanarak yurutulmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere

onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi goz dnunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar

ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butun olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérusumuzun olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar (Not 2) ¢cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 10 Subat 2012
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A S.

g

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Dipnot
referanslar

Bagimsiz
denetimden gegmis
31 Aralik 2011

Bagimsiz
denetimden gecmis
31 Aralik 2010

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 95.321.243 185.398.262
Nakit ve nakit benzerleri 3 8.986.943 56.003.809
Finansal yatinmlar 4 8418.265 601.638
Ticari alacaklar 5 77.087.516 128.108.175
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 106.138 357219
- Diger ticari alacaklar 5 76.981.378 127.750.956
Diger alacaklar 7 784.369 662.754
Diger donen varliklar 9 44150 21.886
DURAN VARLIKLAR 4.291.149 3.328.572
Finansal yatinmlar 4 1.020.695 1.020.694
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 1.190.258 -
Maddi duran varliklar (net) 10 1.799.983 2.139.687
Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 225.882 125176
Ertelenmis vergi varlig 20 54.331 43.015
TOPLAM VARLIKLAR 99.612.392 188.726.834
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 47.694.056 137.409.464
Finansal borglar 6 4.941492 31.758418
Ticari borglar 5 41.549.791 103.947.835
- lliskili taraflara ticari borclar 22 16.312 16.162
- Diger ticari borglar 5 41.533479 103.931.673
Diger borglar 7 424.055 670.588
Donem kari vergi yukumlulugu 20 189.206 529481
Borg karsiliklan 12 222486 278.616
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 367.026 224.526
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 236.149 187.447
CGalisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 236.149 187447
OZKAYNAKLAR 51.682.187 51.129.923
Odenmis sermaye 14 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilmis kisittanmis yedekler 14 4.593.375 3.238.062
Gecmis yillar karlar 14 752.899 768.059
Dénem Kari 10.335.913 11.123.802
TOPLAM KAYNAKLAR 99.612.392 188.726.834

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz

Bagimsiz

Dipnot denetimden ge¢cmis denetimden ge¢cmis
referanslari 1Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010
Satis gelirleri 15 845900441 574.661.677
Satislarin maliyeti 15 (845.906.225) (574.554.277)
Hizmet gelirleri 15 20.321.460 19.832.161
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 5.866.954 4435674
BRUT ESAS FAALIYET KARI 26.182.630 24.375.235
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16 (3.320.778) (3.183.490)
Genel yonetim giderleri 16 (12.217.288) (9.784.318)
Diger faaliyet gelirleri 18 699.059 514.865
Diger faaliyet giderleri 18 (35409) (74.409)
FAALIYET KARI 11.308.214 11.847.883
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimin zararindaki pay 8 (59.742) -
Finansal gelirler 19 7.575.826 3.387.616
Finansal giderler 19 (5.902.378) (1.370.630)
VERGI ONCESI KAR 12.921.920 13.864.869
Vergi gideri
- Donem vergi gideri 20 (2.597.323) (2.721.013)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 11.316 (20.054)
DONEM KARI 10.335.913 11.123.802
DIGER KAPSAMLI GELIR -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.335.913 11.123.802

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL"))

Kardan
. ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis  kisitlanmis yillar Dénem

referanslari sermaye yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2010 28.000.000 2.793.014 420.254 8.792.853  40.006.121
Toplam kapsamli gelir
- D&nem Kari — -~ -~ 11.123.802 11.123.802
Toplam kapsamli gelir -- -- -- 11.123.802 11.123.802
Gecmis yillar karlarina transfer - - 8.792.853 (8.792.853) -
Kisittanmis yedeklere aktarilan tutarlar - 445,048 (445.048) - -
Donem karindan ve sermaye
yedeklerinden sermayeye transfer 14 8.000.000 - (8.000.000) - -
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
bakiyeler 36.000.000 3.238.062 768.059 11.123.802 51.129.923
1 Ocak 2011 36.000.000 3.238.062 768.059 11.123.802 51.129.923
Toplam kapsamli gelir
- Donem Kari - — - 10.335.913 10.335.913
Toplam kapsaml gelir -- -- -- 10.335.913 10.335.913
Gecmis yillar karlarina transfer - -- 11.123.802 (11.123.802) -
Kisittanmis yedeklere aktarilan tutarlar 14 - 1.355.313 (1.355.313) - -
Temetty 6demesi 14 - - (9.783.649) - (9.783.649)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
bakiyeler 36.000.000 4.593.375 752.899 10.335.913 51.682.187

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akislari Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslari 1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010
A. Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Doénem kari 10.335.913 11.123.802
Duzeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 16 690.122 487491
Supheli alacak karsiligi gideri 5 24463 16.773
Cari donem vergi gideri 20 2.597.323 2.721.013
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 20 (11.316) 20.054
Kidem tazminati karsilik gideri 17 114499 96.881
Izin karsiigr gideri / (iptal geliri) 13 164.841 (37467)
Konusu kalmayan karsiliklar 18 (15.300) (41.741)
Faiz gelirleri 19 (7422.540) (3.219.118)
istiraklerden temettt geliri 19 (153.286) (168.498)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen istirakin zararindaki pay 8 59.742 -
Faiz giderleri 19 5.697.899 1.320.876
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 12.082.360 12.320.066
Alinan faizler 7.756.697 3.101.610
Alinan temettiler 19 153.286 168498
Ticari ve diger alacaklar 50.874.581 (95.250.771)
Finansal yatirnmlar-gergege uygun kar/zarara yansitilan (7.924.194) (490.855)
Diger donen varliklar (22.263) 10.509
Ticari ve diger borglar (62.972.931) 94.264.675
Diger finansal yukumlulUkler (40.830) 19457
Odenen kidem tazminati 13 (65.797) (31.316)
Odenen izin tazminati 13 (22.341) (22.146)
Odenen vergiler 20 (2.937.598) (2.702.676)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (3.119.030) 11.387.051
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirak alimi 8 (1.250.000) -
Finansal yatinmlar — satilmaya hazir menkul degerler 1) (1.018.469)
Maddi duran varlik alimlari 10 (252.248) (2.093.474)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (207.516) (88.358
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 8.640 -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.701.125) (3.200.301)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Temettl ddemesi 14 (9.783.649) -
Finansal borglar (26.715.000) 12.230.000
Odenen faizler (5.799.825) (1.214.563)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan) / faaliyetlerinden saglanan net nakit (42.298.474) 11.015.437
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalis)/ artis (47.118.629) 19.202.187
Doénem basl nakit ve nakit benzerleri 3 54.278.213 35.076.026
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 7.159.584 54.278.213

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

1 Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ("Sirket”), 2 Eylul 1997 yilinda kurulmustur. Sirket'in amaci, 3794 Sayili Kanun'la
degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukumlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul
kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yukumluluklerini
iceren belgeler Uzerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK")'ndan asagidaki yetki belgelerini almistir:

e Halka arza aracilik,

e Alm satima aracilik,

e Menkul kiymetlerin geri alim taahhudu ile satimi (repo) veya geri satim taahhudu ile alimi (ters repo),
e Portfoy yonetimi,

e Yatinm danismanligl,

o Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6duncg alip verme islemleri,

e Turev araclarn alim satimina aracilik.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
T. Halk Bankasi A.S. 799,94 799,94
Diger %0,06 70,06
Toplam %100,00 %100,00

31 Aralik 2011 tarini itibariyla, Sirket'in personel sayisi 97'dir (31 Aralik 2010: 92). Sirket, 15 aktif acente ve 3 sube
ile faaliyetlerini sGrdurmektedir. Acentelik sozlesmesine istinaden tum T. Halk Bankasi A.$.'nin subeleri Sirket'in
acentesidir. Sirket, personelinin bulundugu acentelere kira ve gider katiim payl 6demektedir. Bunun disinda,
acentelerle herhangi bir gelir veya gider paylasimi bulunmamaktadir.

Sirket'in sube adresleri soyledir:

Istanbul Subesi : Halide Edip Adivar Mah. Darllaceze Cad. No: 20 Zeminkat Sisli / Istanbul
Ankara Subesi : Ziya Gokalp Cad. No: 5 Kizilay / Ankara

izmir Subesi : Cumhuriyet Bulvari No: 45 Kat: 1 Pamuk Plaza Konak / Izmir

Sirket'in istirakinin detayi asagidaki gibidir:

Sermayedeki Kurulus ve
Sirket pay orani (%) faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Halk Portfoy Yonetimi A.S. 25 Istanbul Portfoy yonetimi

Halk Portfoy Yonetimi AS., ekteki finansal tablolarda dzkaynak yontemine gore degerlenmistir. Istirakin faaliyet alan
asagida aciklanmistir:

Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Halk Portfdy Yonetimi A'S., 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848
sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. istirakin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hukUmlerine uygun olarak ana sézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.



Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” ("Teblig")
hukumlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari'ni/ Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari'ni ("UMS/UFRS") uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2'ye gore Teblig'in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu ("UMSK’) tarafindan yayimlanan UMS/
UFRS'den farklar Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu ("TMSK’) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla dUzenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS'lere uygun
olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve yururluge giren 660 sayili Kanun Hukmunde Kararname

ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu'nun ("Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlastinlmistir. Bu Kanun Hukmunde
Kararname'nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve duzenlemeler yururluge
girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut duzenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama
dénemi itibariyla, Sunuma lliskin Temel Esaslar'da herhangi bir degisiklige yol acmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla duzenlenmis finansal durum tablosu, bu tarinte sona eren yila ait kapsaml gelir
tablosu, 10 Subat 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi
sonras! finansal tablolari degistirme gucune sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yakumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Sirket'in gelecek donemlerdeki finansal tablolarini etkileyecek 6Gnemli risk iceren muhasebe tahmini
bulunmamaktadir.

2.1.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen bnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenir.

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler ‘

51



Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler

52

Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

2.1.5 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dtizeltilmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden
siniflandinlmakta ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda satis gelirleri icerisinde gosterilen repo satislari ve satislarin maliyeti icerisinde
gosterilen repo satis maliyetlerinin 5469 TL tutarindaki net bakiyesi finansal gelirler hesabina siniflanmistir.

2.1.6 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yeni ve hentiz ytrtrlillikte olmayan standartlar ve yorumlar
2011 yiinda yururluge giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tum standartlar ve
UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi'nin ("UFRYK") yayimladigi tUm yorumlar uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihinde henlz yururlikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil itibariyla henuz yururluge girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim guncellemeler
bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan TFRS 9 — Finansal
Araclar Standardi haricinde, bu duzenlemelerin ilisikteki finansal tablolar Uzerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.2.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis ve faiz gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik
hizmet Ucretleri alim/satim isleminin yapildigi tarinte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan
gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin supheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina
gore gunluk olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Musterilerden alinan
faiz gelirleri "Esas faaliyetlerden diger gelirler” icinde (Not 15), banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise
"Finansal gelirler” icerisinde (Not 19) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarinte gelir
tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari ¢cercevesinde kullandirilan fonlar,
kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhudu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini
icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, “Finansal Gelir" (Not 19)
olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarinte muhasebelestiriimektedir.



Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Diger

Sirket, temettu ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

2.2.2 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Bir maddi varligin elden cikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, soz konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter deg@eri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan
diger harcamalar sz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger
giderler, olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 8 yil
Mobilya ve demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira suresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali ©murlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas
alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayritmistir.

2.2.3 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yaziim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yaziim programlari,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine

gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa ve tukenme paylari ile kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik éGmurlerine gore esit
tutarll, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayritmistir.

2.2.4 [stirakler

Sirket'in, finansal ve operasyonel faaliyetleri Uzerinde dnemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole
sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin basladigi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda dzkaynak yontemi esasina gore
muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemine gore bilancoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim
sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket'in pay kadar duzeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan
herhangi bir deger dustkliguniun distlmesi neticesinde elde edilen tutar Uzerinden gdsterilir. Istirakin, Sirket'in
istirakteki payini (6zUnde Sirket'in istirakteki net yatirminin bir parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirmi da
iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz.
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2.2.5 Finansal olmayan varliklarda deger dusukligu

Sirket, her raporlama donemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger sz
konusu varligin veya o varliga ait nakit ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yuksekse deger dustklugu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali
omru sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugunkt degeridir.
Deger dusuklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusuklugu kaybi, o varligin
geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusuklugunun kayitlara ainmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dusukligu ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

2.2.6. Borclanma maliyetleri

Tum finansal giderler, olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.2.7 Finansal araclar

Finansal varlik ve yukiamldltiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlulukleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde bilancosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolunu kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yukumlulukleri
ancak sozlesmede tanimlanan yukumlulugu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Sirket finansal araclarini "gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “satilmaya hazir finansal
varliklar®, "ticari ve diger alacaklar’, "nakit ve nakit benzerleri’, “finansal borclar” ve "ticari ve diger borclar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

So6z konusu finansal araclarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi'ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
clkarilmaktadir. Gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklar
icin islem tarihi ile teslim tarihi arasinda olusan degerleme farklar finansal tablolara yansitiimaktadir. Finansal
araclarin siniflandirilmasi, ilgili araglarin Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastinimaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar
i) Ger¢cede uygun deder farki kdr/zarar'a yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deder farki kar/zarar'a yansitilan finansal varliklar, "Alim satim amagli finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar” ve "Alim satim amagli turev finansal
varliklar” olmak Uzere Uge ayrilmaktadir.

Alim satim amacli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portfoyun parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilimakta ve kayda alinmalarini
muteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Satilmaya
hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun dedgeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis

kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde "Menkul degerler deger artis fonu” hesabi altinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklar elden ¢ikarilmalar durumunda gercege uygun deger uygulamasl sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, kapsaml gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde muhasebelestirilen gercedge uygun degerleri guvenilir bir sekilde tespit
edilemeyen &zkaynaga dayal finansal araclar ilisikteki finansal tablolarda maliyet degerleri ile gdsterilmektedir.

iif) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu ticari
ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi muteakiben “etkin faiz
(ic verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stpheli ticari alacak karsiliklari dusuldUkten
sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

iv) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi u¢ aydan kisa vadeli mevduatlari,
vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve 6zel sektor bonolari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa
para piyasasindan alacaklari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donusturulebilir, vadesi Uc ayi
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yUksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir.

Turev olmayan finansal yukimlulukler
i) Finansal borglar

Finansal borglar islem tarinindeki dederi ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz (i¢ verim) orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir.

ii) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borclar ilk kayit tarininde gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmayl muteakiben
“etkin faiz orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.
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Sermaye
i) Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri &zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi
dusuldukten sonra dzkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Finansal varliklardaki deger dusuklugu

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan bir finansal varlik olmayan finansal varliklarda deger dusuklugu her
raporlama donemi sonunda deger dusuklugu olup olmadigina dair tarafsiz delillerle degerlendirilir. Eger tarafsiz
deliller, kayip olayinin varligin ilk kayda alinmasindan sonra olustugunu gosteriyorsa ve kayip olay! ilgili finansal
varligin guvenilir bir sekilde tahmin edilen ilerideki nakit akislarinin olumsuz yonde etkilendigine isaret ediyorsa, ilgili
finansal varligin deger dusuklugune ugradigi kabul edilir.

Finansal varliklarin (6zkaynaga dayali menkul kiymetleri kapsayacak sekilde) deger dusukligune neden olan tarafsiz
deliller, borclunun édemelerini yerine getirememesi veya inmal etmesi, Sirket'in bor¢luya baska kosullar altinda
tanimayacagdi bir ayricalik taniyarak bor¢ tutarini yeniden yapilandirmasini, taahhut edenin veya ihrag edenin iflas
etme ihtimalinin olusmasini ve bir menkul kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. llave
olarak, 6zkaynaga dayal finansal araca yapilan yatirmin ger¢cege uygun degerinin dSnemli ve uzun sureli bir bigcimde
maliyet bedelinin altina dusmesi de deger dusuklugunun tarafsiz bir gostergesidir.

i. Ticari ve diger alacaklar
Sirket, ticari ve diger alacaklardaki deger dusuklugu gostergelerini ayri ayri degerlendirmektedir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dustkligu, finansal varligin kayitl degeri ile gelecekte
beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz orani ile bugunku degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.
Kayiplar kar veya zararda kayitlara alinir ve alacaklarda bir karsilik hesabi kullanitimak suretiyle gosterilir. Deger
dusuklugu olusan varlik uzerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle kayitlara alinmaya devam edilir.
Deger dusuklugu zararn muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger dusuklugunde azalmaya neden
olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha dnce muhasebelestirilmis bulunan deger dusuklugu
zararindan iptal edilir.

ii. Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger dusuklugu, diger kapsamli gelirlerde kayit altina alinmis ve dzkaynaklarin
icinde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam zararin kar veya zarara aktarilmasi yoluyla kaydedilir.
Diger kapsamli gelirlerden cikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam zarar, her tarlu anapara geri ddemesi ve
itfa paylari dusulmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri arasindaki farktan daha
once kar veya zarar kaydedilmis deger dusuklugu giderlerinin dusulmesiyle bulunur. Deger dusuklugu karsiiginin
zaman degeriyle iliskili degisiklikler, faiz gelirinin bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde,
deger dusuklugune ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir bor¢clanma aracinin gergege uygun degerinde
bir artis olmasi ve bu artis kar veya zarara deger dusuklugu zarar muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir
olayla tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa, deger dusuklugunun kar veya zarara kaydedilmis olan tutari kadar olan
kismi iptal edilir. Ancak, satilmaya hazir olarak siniflandirilimis 6zkaynaga dayall araclarin gercege uygun degerlerinde
sonradan olusan geri kazanimlar diger kapsaml gelirlere kaydedilir.

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mumkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlullgun yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilir.
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2.2.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir. Yabanci
para parasal varliklar ve borclar, raporlama donemi sonunda gegerli kur Uzerinden donem sonunda TLye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir tablosuna yansitilimaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para birimi ile yapilan islemi bulunmamaktadir.
2.2.10 Hisse basina kazang¢

Hisse Basina Kazanca lliskin Turkiye Muhasebe Standardi — TMS 33'e gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

2.2.11 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢lkan olaylan ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra dUzeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarininden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi (raporlama doneminden sonra
duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla soz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin duzeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. SOz konusu olaylar
finansal tablolarin duzeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

2.2.12 Karsiliklar, kosullu ytkumldltikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (‘'TMS 37°) uyarinca, herhangi

bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
veya zimni yokumlulugun bulunmasi, bu yokimlulugun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve soz konusu yukumluluk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. SOz konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlarn ilgili finansal dipnotlarda
aciklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.2.13 Kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandintmaktadir. Diger butun kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimaktadir. Sirket'in tim kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket'in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira suresi boyunca itfa edilmektedir.

Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler ‘

57



Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler

58

Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

2.2.14 lliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukimluliklerin
iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.2.15 Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini icermektedir. Cari donem
vergi yukumlulugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi uzerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlulugunu ve gecmis yillardaki vergi yukumlulugu ile ilgili duzeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya alacadl, varliklarin ve borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki ddnemlerde gegerli olacagl tahmin
edilen vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yukumlulukleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

2.2.16 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yukumladur. S6z konusu ddeme tutarlarn
raporlama donemi sonu itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yukumluluk calisilan her yilicin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, azami 2.731 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL)

olmak uzere, 30 gunluk toplam brut Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumlulok
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin azami yukumluligun enflasyon oraninda her alti
ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket s&z konusu yukumlilik icin istatistiki bir metot kullanarak bir yOkimlulik tahmini
olusturmustur ve kayitlarina yansitmistir.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarinhleri itibarnyla, yakumlaligun net buglnku deger hesaplamasinda kullanilan baslica
tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Net iskonto orani %4,5 74,66
Beklenen maas/limit artig orani %4.,5 %5,1
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %88 %88

Yukaridaki beklenen maas/limit artis orani, htUkUmetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore belirlenmistir.
Emeklilik plani

Sirket'in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

2.2.17 Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi ("VOB”) islemleri

VOB piyasasinda musteri adina islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina islem
yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklarda brut olarak siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler
sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan
islemlerin piyasa fiyatlari tzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

2.2.18 Nakit akislari tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz
bir parcasi olarak, nakit akislari tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akislar tablosunda, doneme iliskin nakit akimlarr isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatinrmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

2.2.19 Béliimlere goére raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri takip edilen bolumleri
olmadigindan faaliyet bolumlerine gore raporlama yapilmamustir.
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3 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bankalar®” 7.982.786 55.593.372
- Vadeli mevduat 7669293 54.945.883
- Vadesiz mevduat 313493 647489
Vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve 6zel sektor
bonolar 3.984 25.851
Ters repo islemlerinden alacaklar 918.630 381.008
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar™ 80.000 --
Kasa 1.543 3.578
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varliklar 8.986.943 56.003.809
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki faiz gelir reeskontlar (19.293) (245.883)
Musteri varliklan (1.808.066) (1.479.713)
Nakit akislar tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varliklar 7.159.584 54.278.213

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 7.669.293 TL tutarindaki banka mevduatlar (31 Aralik 2010: 54.945.883 TL) Sirket'in ana
hissedari olan T. Halk Bankasi A.S."deki vadeli hesaplarinda, 235.243 TLlik kismi (31 Aralik 2010: 636.698 TL) vadesiz

hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 3 gun olup, faiz orani ise %10,83'tur

(31 Aralik 2010: gecelik, %6,70).

" Banka mevduatlarinin 1.808.066 TL (31 Aralik 2010: 1.479.713 TL) tutarindaki kismi, musterilerin 31 Aralik 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla hentz yatinrma yonlendirilmemis, Sirket'in kendi mevduat hesaplarinda

degerlendirilen varliklardan olusmaktadir.
I Sirket'in kendi adina BPP'de yapmis oldugu satis islemlerine iliskin alacaklaridir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket'in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Faiz orani (%) Vade Tutar Faiz orani (%) Vade Tutar
T. Halk Bankasi AS. 12,25 06.02.2012  7519.256 8,90 15.03.2011 15.654.965
T. Halk Bankasi AS. 5,50 02.01.2012 150.037 9,00 31.01.2011 13.081.740
T. Halk Bankasi AS. — — — 8,90 22.02.2011 6450406
T. Halk Bankasi A.S. - - - 8,95 04.03.2011 5.027.095
T. Halk Bankasi AS. - - - 8,80 01.01.2011 5.016.395
T. Halk Bankasi AS. - — - 8,70 15.02.2011 5.010.130
T. Halk Bankasi A.S. — — — 8,60 17.03.2011 2.004.807
T. Halk Bankasi AS. - - - 5,50 02.01.2011 2.700.345
Toplam 7.669.293 54.945.883

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri tzerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.
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4 Finansal yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal degeri Defter degeri Nominal degeri Defter degeri
Yatinm fonlar 200.000.000 2.000.000 - -
Ozel sektdr tahvilleri 5.972.959 5.921.160 - -
Devlet tahvilleri 500.625 497105 565.625 525.105
Hisse senetleri - - 76.000 76.533
Toplam 8.418.265 601.638

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, nominal degeri 500.000 TL (31 Aralik 2010: 500.000 TL) ve defter degeri 496.044
TL (31 Aralik 2010: 488.841 TL) tutarindaki devlet tahvili Sirket'in vadeli islem ve opsiyon piyasalarindaki islemleri
nedeniyle Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ("VOB") nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatinnmlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi yatirimlari Defter degeri Sahiplik orani (%) Defter degeri Sahiplik orani (%)
Halk Hayat ve Emeklilik A.S." 768469 0,590 768469 0,590
Halk Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS.” 250.000 0,001 250.000 0,001
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S." 2.225 0,100 2.225 0,100
Halk Finansal Kiralama A.S."™ 1 -- -- --
Toplam 1.020.695 1.020.694

“ Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

™ Sirket 21 Eylul 2011 tarihinde, Halk Finansal Kiralama A.S.'nin 1 adet 1 TL nominal degerli hissesinin satin alinmasina
karar vererek, 1 adet hisse ve 1 TL nominal deger ile Halk Finansal Kiralama A.S.'ye istirak etmistir.
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5 Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklarr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kredili musterilerden alacaklar® 36.761.721 24.319.508
Borsa para piyasasindan ("BPP") alacaklar™ 32.236.000 95.710.000
VOB teminatlar®™ 7.312.028 6.597.799
MuUsterilerden alacaklar 671.629 1.123.649
iliskili taraflardan alacaklar (Not 22) 106.138 357219
Supheli ticari alacaklar 24463 16.773
Supheli alacaklar karsilig (24.463) (16.773)
Toplam 77.087.516 128.108.175

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket'in musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigr ortalama faiz orani %15,38'dir

(31 Aralik 2010: %13,05).
™ Sirket'in musterileri adina BPP'de yapmis olduklari satis islemlerine iliskin alacaklardir.

) Sirket'in musterileri adina VOB nezdinde islem yapabilmek icin IMKB'ye verdigi nakit teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla supheli alacak karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donem basl 16.773 12438
Doénem icinde ayrilan karsilik 24463 16.773
Donem icinde tahsil edilen (16.773) (12.438)
Doénem sonu 24463 16.773

Ticari borglar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borclari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

BPP'na borglar 32.236.000 95.710.000
VOB teminatlari 7.312.028 6.597.799
MuUsterilere borglar 1.808.066 1479713
Saticilar 177.385 144.161
iliskili taraflara borclar (Not 22) 16.312 16.162
Toplam 41.549.791 103.947.835
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6 Finansal borglar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borclarn asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Borsa para piyasasina borglar 4941492 30.058.076
Banka kredileri - 1.700.342
Toplam 4.941.492 31.758.418

31 Aralik 2011 tarinhi itibariyla borsa para piyasasina borglar icin 106.000.000 TL (31 Aralik 2010: 41.000.000 TL)

tutarinda teminat mektubu teminat olarak verilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarinleri itibanyla, Sirket'in finansal borclar bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz orani Faiz orani

(%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
Borsa Para Piyasasi 11,80 02.02.2012 3.003.933 7,30 17.01.2011 8.047.069
Borsa Para Piyasasi 11,90 02.02.2012 1.937.559 7,20 09.01.2011 ©448.387
Borsa Para Piyasasl - - - 6,85 02.02.2011 4.811.228
Borsa Para Piyasasi - - - 5,30 03.01.2011 3.654.524
Borsa Para Piyasasi - - - 5,50 03.01.2011 2.646.394
Borsa Para Piyasasi - - - 6,80 03.01.2011 2.000.365
Borsa Para Piyasasl - - - 1,55 03.01.2011 1.200.052
Borsa Para Piyasasi - - - 1,55 03.01.2011 1.200.051
Borsa Para Piyasasi - - - 4,50 03.01.2011 50.006
Diger - - - 6,90 22.01.2011 1.700.342
Toplam 4.941.492 31.758.418

7 Diger alacaklar ve borglar
Diger alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personelden alacaklar 470.784 5821
VOB teminatlar® 237103 641.894
Diger 76482 15.039
Toplam 784.369 662.754

) Sirket'in kendi adina vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak icin IMKB'ye verdigi nakit teminatlardan

olusmaktadir.
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Diger borclar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi, resim ve harclar 424.055 670.588
Toplam 424.055 670.588
8 Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlar
Sermayedeki pay orani (%)
istirakler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 Ana faaliyeti
Halk Portfoy™ 25,00 -- Portfoy yonetimi
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31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 4817523 -
Toplam yukumlulukler (56.491) -
Net varliklar 4.761.032 --
Istiraklerin net varliklarindaki Sirket'in payi 1.190.258 -
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 1.190.258 --

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam gelirler 148.049 -
Doénem zarar (238.968) -
istiraklerin dénem zararinda Sirket'in payi (59.742) --

“Halk Portféy, 24 Haziran 2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Halk Portfoy'tn sermayesi tamami ddenmis beheri 1 TL
nominal degerde nama yazili 5.000.000 hisseye bolunmus 5.000.000 TL'den ibarettir. Sirket, Halk Portfoy'un %25

sermayesine karsilik toplam 1.250.000 TL bedeli nakden ve pesin ddemistir.
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9 Diger dénen varliklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pesin ddenmis giderler 44150 21.886
Toplam 44.150 21.886
10 Maddi duran varliklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:
Makine ve Mobilya ve - .
cihazlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2010 687.590 1.607.782 1.075.045 3.370417
Alimlar 313.954 459.942 1.319.578 2.093474
Cikislar (685.266) (759.893) (1.060.195) (2.505.354)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 316.278 1.307.831 1.334.428 2.958.537
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 316.278 1.307.831 1.334.428 2.958.537
Alimlar 13.119 169458 69.671 252.248
Cikislar -- -- (9.946) (9.946)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 329.397 1.477.289 1.394.153 3.200.839
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 686.109 1.175.899 1.012.303 2.874.311
Dénem gideri 45.693 214484 189.716 449.893
Cikislar (685.266) (759.893) (1.060.195) (2.505.354)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 46.536 630.490 141.824 818.850
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 46.536 630490 141.824 818.850
Donem gideri 60.020 252767 270.525 583.312
Cikislar - - (1.306) (1.306)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 106.556 883.257 411.043 1.400.856
Net defter degeri
1 Ocak 2010 1481 431.883 62.742 496.106
31 Aralik 2010 269.742 677.341 1.192.604 2.139.687
31 Aralik 2011 222.841 594.032 983.110 1.799.983

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde bulunan toplam sigorta tutari 2.459.092 TLdir (31 Aralik

2010: 2459.092 TL).
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11 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarinleri itibaryla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Yazilim programlari

Maliyet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 809.216
Alimlar 88.358
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 897.574
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 897574
Alimlar 207516
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 1.105.090

Birikmis itfa paylan
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Agllis bakiyesi, 1 Ocak 2010 734.800
Doénem gideri 37.598
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 772.398
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 772.398
Donem gideri 106.810
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 879.208

Net defter degeri

1 Ocak 2010 74416
31 Aralik 2010 125.176
31 Aralik 2011 225.882

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran
varligi bulunmamaktadir.
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12 Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumlulukler

Borg karsiliklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla, kisa vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acente gider katiim payi 74.132 25101
MKK Takasbank komisyon giderleri 40492 57132
Telefon gider tahakkuklar 22.738 19.580
Hisse-tahvil borsa payi 18.725 26.771
Dava karsiliklari 14.523 60.281
Diger 51.876 89.751
Toplam 222.486 278.616

Bilanco disi yukumlulukler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bilango disi yakumlulUkler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

BPP islem Teminatlari (Takasbank) 106.000.000 41.000.000
IMKB 11.922.000 11.592.000
Sermaye Blokaji (Takasbank) 1.750.000 1.750.000
VOB Garanti Fonu 160.000 160.000
SPK 1776 1776
Diger 8.375 28.000
Toplam 119.842.151 54.531.776

31 Aralik 2011 tarihi itibarnyla, Sirket'in IMKB'de 10.000 Avro ve 50.000 ABD Dolari tutarinda yabanci menkul kiymetler
piyasasinda islem yapabilmek amaciyla verilmis teminatlari bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 10.000 Avro).
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Diger bilanco disi yikumldltikler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Emanette bulunan (hominal)
Hisse senedi 428492548120 246.295.654.685
Diger menkul kiymetler 322.423.230 199.264.305
VOB sozlesmeleri (adet) 7.656 7167

31 Aralik 2011 tarini itibariyla, Takasbank'ta 7.312.028 TL tutarinda musteriler adina tutulan VOB islem teminatlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 6.597.799 TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla musterilere ait Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'ndaki acik olan islem
tutarlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Aclik olan islem tutar 20.190.175 18.597.568

Davalar

31 Aralik 2011 tarini itibariyla, Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalarin toplam riski yaklasik 106.794 TL (31
Aralik 2010: 152.552 TL) olup, s6z konusu davalar igin 14.523 TL tutarinda karsilik ayrlmistir (31 Aralik 2010: 60.281 TL).

13 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarinleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli
- Kullanilmayan izin karsiigl 367.026 224526
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsiligi 236.149 187447
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Kullanilmayan izin karsiigi

Kullanilmayan izin karsiligl, tum calisanlarin hak ettikleri ancak hentz kullanmadiklart izin gunlerine denk gelen
iskonto edilmemis toplam yukumlultk tutanidir. Kullanilmayan izin karsiiginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010

tarihlerinde sona eren yillar icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem basl 224526 284.139
Donem icindeki artis 164.841 -
Dénem icinde 6denen (22.341) (22.146)
Kullanilan izin - (37467)
Dénem sonu 367.026 224.526

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, ttm calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk tutarlarinin net bugunku

degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillar icerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem basi 187447 121.882
Faiz maliyeti 31.104 18.037
Hizmet maliyeti 35.990 23.537
Doénem ici 6demeler (65.797) (31.316)
AktUeryal fark 47405 55.307
Dénem sonu 236.149 187.447

Sirket, aktUeryal kayip veya kazanclari donem kér/zararinda muhasebelestirmektedir.
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14 Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

1 Haziran 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararyla Sirket'in sermayesi 114.516 TL'si olaganustu
yedeklerden, 7.885484 TL'si, 2009 karindan karsilanmak tzere 8.000.000 TL artinlarak 36.000.000 TLye
cikartilmugtir.

31 Aralik 2011 tarinhi itibariyla, Sirket'in kayitl sermayesi 36.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010: 36.000.000 TL). 31 Aralik
2011 tarihi itibanyla, Sirket'in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 36.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin 16.200.000 TL'si (A) Grubu, 19.800.000 TL'si
(B) Grubudur. Yonetim Kurulu'nun en az dort Uyesi (A) grubu hissedarlarin dnerdigi adaylar arasindan, Genel Kurul
tarafindan secilir. Ayrica denetcilerin en az iki Uyesi (A) grubu hissedarlarin dnerdigi adaylar arasindan, Genel Kurul
tarafindan secilir. Sirket kayitl sermaye tavani sistemine tabi degildir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay orani Pay Pay tutari Pay orani Pay Pay tutari
(%) adedi (TL) (%) adedi (TL)
T. Halk Bankasi A.S. (A Grubu) 4500 16.200.000 16.200.000 45,00 16.200.000 16.200.000
T. Halk Bankasi A.S. (B Grubu) 54,94 19.778.399 19.778.399 54,94  19.778.399 19.778.399
Diger (B Grubu) 0,06 21.601 21.601 0,06 21.601 21.601
Toplam 100,00 36.000.000 36.000.000 100,00 36.000.000 36.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin%20’sine ulasincaya kadar, ddnem karinin%5'i oraninda ayrilmaktadir.
Ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi dagitimlarinin %10'u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadigi sUrece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tukenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

29 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden Sirket'in yasal yedek akgeleri, 2010 yili karindan
1.355.313 TL transfer edilerek 4.593.375 TLye cikartilmistir (31 Aralik 2010: 3.238.062 TL).

Gecmis yillar karlan

29 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2010 yili karindan 9.783.649 TL tutarinda
temettu 6demesi yapilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket'in 752.899 TL tutarinda gegmis yillar karlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 768.059 TL).
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15 Satislar ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Satis gelirleri

Devlet tahvili satislari 834.357.804 547.292.894
Hisse senedi satislari 9.672.322 12.760.266
Hazine bonosu satislari 1.105.232 8.980.684
Yatinm fonu satislar 456460 5612.270
Ozel sektédr tahvili satislar 177770 -
Turev piyasa islemleri gelirleri 130.853 15.563
Toplam satis gelirleri 845.900.441 574.661.677
Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satislari (834.357.368) (547.193.906)
Hisse senedi satislari (9.694.878) (12.769.200)
Hazine bonosu satislar (1.104.789) (8.979.531)
Yatinm fonu satislari (455.765) (5.611.640)
Ozel sektdr tahvili satislar (176.730) -
Turev piyasa islemleri satislari (116.695) -
Toplam satislarin maliyeti (845.906.225) (574.554.277)
Hizmet gelirleri

Aracilik komisyon gelirleri 16.029.366 15.616.641
Fon yonetim komisyon gelirleri 3.087.043 3.544408
Halka arz aracilik gelirleri 584475 402.137
Danismanlik hizmet gelirleri 547649 170.252
Takas ve MKK komisyonlari 253.072 323.152
Diger hizmet gelirleri 8.857 1.049
Musterilere komisyon iadeleri (189.002) (225478)
Toplam hizmet gelirleri 20.321.460 19.832.161
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Musterilerden alinan faiz gelirleri

- Kredi faiz gelirleri 5472.251 4.068.286
- Temerrut faizleri 394.703 367.388
Toplam 5.866.954 4.435.674
Brat kar 26.182.630 24.375.235
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16 Pazarlama, satis ve dagitim ve genel yénetim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarinlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagiim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Borsa payi giderleri 1.222.326 1442.020
Veri ekran giderleri 678.569 522415
Komisyon ve hizmet giderleri 436.068 481.007
Sponsorluk giderleri 300.000 250.000
Data sunucu giderleri 280.981 56495
Borsa uzaktan erisim gideri 95.940 27.359
Reklam, ilan ve aidat giderleri 70.673 142.195
Temsil ve agirlama giderleri 66.706 55.857
Borsa ve birlik aidatlari 62.947 47233
internet ve web sitesi giderleri 55491 53.668
Diger 51.077 105.241
Toplam 3.320.778 3.183.490

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Genel yoénetim giderleri

Personel giderleri 7448.680 5.886.310
-Ucretler 5.379.195 4.330.445
-Personel sigorta giderleri 1.036.548 930.355
-Personel yemek giderleri 317819 281.214
-Personel servis giderleri 221.336 193501
-Diger personel giderleri 493.782 150.795
Kira giderleri 985.268 942.622
Vergi resim ve harglar 820.886 546.743
Amortisman giderleri ve itfa paylari 690.122 487491
Elektrik, su ve telefon giderleri 516.004 511474
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 504.561 501.224
Denetim ve danismanlik giderleri 248.287 89.634
Bakim onarim giderleri 50.124 57437
Posta giderleri 39.819 62.616
Diger 913.537 698.767
Toplam 12.217.288 9.784.318
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17 Niteliklerine gbre giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem i¢inde olusan amortisman
giderleri ve itfa paylari 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda 690.122 TL tutarindadir (31 Aralik 2010: 487491 TL). 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda kidem tazminati karsiigi gideri 114.499 TL, izin karsiligi gideri 164.841 TL'dir (31

Aralik 2010: 96.881 TL kidem tazminati karsiigi gideri, izin karsiigi gideri yoktur).

18 Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarinlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Diger hizmet gelirleri® 654474 452576
Diger gelir ve karlar 29.285 20.548
Konusu kalmayan karsiliklar 15.300 41.741
Toplam 699.059 514.865

“Musterilerden alinan saklama komisyonlari, yansitilan posta Ucretleri ve vergilerden olusmaktadir.

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Dava karsilik gideri 5992 60.281
Diger gider ve zararlar 29417 14.128
Toplam 35.409 74.409

19 Finansal gelirler / (giderler)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Mevduat faiz gelirleri 6.894.746 2.969.906
istiraklerden temettll gelirleri 153.286 168498
Ters repo faiz gelirleri 189.256 179.358
Devlet tahvili/hazine bonosu reeskont gelirleri 118.118 10.551
Diger 220420 59303
Toplam 7.575.826 3.387.616

Finansal giderler

1 Ocak — 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Kredi faiz giderleri 5415418 1.182.380
Repo faiz giderleri 282481 138496
Teminat mektubu komisyonlari 204479 49.754
Toplam 5.902.378 1.370.630
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20 Vergi varlik ve yukumlulukleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayilil Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun, 13'Uncu
maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni duzenlemeler getirmis olup s6z konusu bu duzenlemeler, 1 Ocak
2007 tarihinden itibaren yururluge girmistir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni duzenlemeler
OECD'nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'GUnct maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi tebligleri,
emsallere uygunluk itkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu
acikliga kavusturmaktadir.

SOz konusu yasal duzenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortult olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya
verme islemleri, 6dunc para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve
sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yilik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yukumludurler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmig olan tum islemlere ait tutarlar ve bu
islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yururluge giren 1 No'lu “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortull Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca "Blyuk Mukellefler Vergi Dairesi Baskanligi'na kayitlh mikelleflerin
bir hesap donemi icinde iliskili kisilerle yaptigi yurt ici ve yurt disl islemleri ile diger kurumlar vergisi mukelleflerinin
bir hesap donemi icinde iliskili kisilerle yaptigi yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalan zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520
Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir.
Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettu 6demeleri Uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj

orani %15'e cikanlmistir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz énlinde
bulundurulur.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandidi ayi takip eden dorduncu ayin 25'inci gunt aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil tasinabilirler.
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Asagida dokumu verilen mutabakat, 31 Aralik donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi
oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010

Vergi dncesi kar 12.921.920 13.864.869
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) 2.584.384 2772974
Kanunen kabul edilmeyen giderler 30.806 22.687
Vergiden muaf gelirler (29.183) (54.594)
Vergi gideri 2.586.007 2.741.067

31 Aralik 2011 tarininde sona eren yilda, Sirket'in efektif vergi orani %20'dir (31 Aralik 2010: %20).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010

Cari dbnem vergi gideri 2597323 2.721.013
Ertelenen vergi gideri / (geliri) (11.316) 20.054
Vergi gideri 2.586.007 2.741.067

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten sonra
kalan tutar "donem kari vergi yakumlalugu” hesabi icindeki “6denecek kurumlar vergisi” veya “pesin ddenmis vergi”
hesabina kaydedilmektedir.
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31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Onceki dénemden devir 529481 511.144
Cari dbnem kurumlar vergisi gideri 2.597.323 2.721.013
Odenen vergiler (2.937.598) (2.702.676)
Doénem kari vergi yukamlalagu 189.206 529481

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler

75



Halk Yatirim 2011 Faaliyet Raporu

Kurumsal Yonetim ve Finansal Bilgiler

76

Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolari

Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, net ertelenmis vergi varliklari ve borclarini olusturan kalemler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ertelenmis vergi varliklari
izin karsiligi 73405 44905
Kidem tazminati karsiligi 47230 37489
Supheli alacak karsiligi 4.893 3.355
Diger 2.905 12.056
Toplam ertelenmis vergi varliklar 128.433 97.805
Ertelenmis vergi yukimlulukleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklarn 61754 54.467
Finansal yatinmlar 12.348 323
Toplam ertelenmis vergi yakumlulagu 74.102 54.790
Net ertelenmis vergi varligi 54.331 43.015

21 Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No'lu Turkiye Muhasebe Standardi ("TMS 33") hisseleri bir borsada islem gdrmeyen

isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden ilgili not sunulmamistir.

22 iliskili taraf aciklamalari

iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, iliskili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzerleri
T. Halk Bankasi A.S. 7.904.536 55.582.581
Toplam 7.904.536 55.582.581
iliskili taraflardan ticari alacaklar
T. Halk Bankasi Sermaye Piyasasi Islem Mudurltgu 28.005 210.752
Halk Yatirim A.S. B tipi Likit Fon 63.667 135.658
Halk Yatinm AS. IMKB 30 Endeks Fon 6.646 9460
Diger 7820 1.349
Toplam 106.138 357.219
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iliskili taraflara borclar
T. Halk Bankasi A.S. 10.798 14.514
Halk Sigorta A.S. 5.502 1.648
Diger 12 -
Toplam 16.312 16.162
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iliskili taraflarla islemler
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

T. Halk Bankasi A.S.

Mevduat faiz gelirleri 6.894.746 913.792
Fon yonetim komisyon gelirleri 2.005.394 2.047.390
Halka arz komisyon gelirleri 351.108 -
Danismanlik hizmet gelirleri 350.000 110.000

Halk Yatirirm Fonlar
Fon yonetimi komisyon gelirleri 1.081.649 1497018

Toplam 10.682.897 4.568.200

iliskili taraflara giderler

1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010

T. Halk Bankasi A.S.

Kira giderleri 783.685 909.582
Katiim payi giderleri 289577 381.860
Sponsorluk giderleri 300.000 250.000
Personel giderleri-prim giderleri 72.615 59.780
Kredi faiz giderleri 4214 14.984
Teminat mektubu komisyonlari 6.275 6.116
Banka masraflari 3.910 7650

Halk Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.
Kira giderleri 201.583 33.040

Halk Sigorta A.S.
Personel giderleri - saglik sigortasi giderleri 123.974 165.689

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Personel giderleri - vefat sigortas! giderleri 23.129 -

Toplam 1.808.962 1.861.741

Ust dlizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda, Sirket Ust yonetimine ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplami
1130401 TLdir (31 Aralik 2010: 881.828 TL).
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23 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili "Araci

Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig 34") kapsaminda yapmaktadir. Sirket

Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yukumlulugu hesaplama
tablolarini hazirlayip SPK'ya gondermekle yukumluadur.

23.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket
faaliyetleri arasinda, gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi
tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin
alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari
bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, gunluk kredi bakiyeleri Uzerinden teminatlarin (ornegin hisse
senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine gunluk limit getirilmesiyle ve kredi icin alinan
teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gergeklestiriimektedir Sirket, emanet olarak tuttugu teminati, musterinin kredi
marjini onceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartini yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat”  yatirimlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 106.138 76.981.378 - 784.369 8.901.416 8.422.249
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina
alinmis kismi - 76.864.644 - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger dusuklugune
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 106.138 76.889.107 - 784.369 8.901416 8422.249
B. Kosullar yeniden gorusulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger dusuklugune
ugramis sayllacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri - 92.271 - - - -
- Teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - 92.271 - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 24463 -- - - -

- Deger dusuklugu () - 24463 - - -- -

- Net degerin teminat ile guvence altina

alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) - - - . -
- Deger dusuklugu (-) - - . . -

- Net degerin teminat ile guvence altina
alinmis kismi - - - . -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 918.630 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil
edilmistir.

(**) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 3.984 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler
dahil edilmistir. Uzun vadeli finansal yatinrmlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal
yatinmlara dahil edilmemistir.
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Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2010 taraf taraf  taraf taraf mevduat®” yatirimlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 357.219 127.750.956 -- 662754 55.974.380 550.956
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina
alinmis kismi - 127641912 - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusukltgune
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 357219 127658.685 - 662754 55.974.380 550.956
B. Kosullar yeniden gorusulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger dusuklugune
ugramis sayllacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri - 92271 - - - -
- Teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - 92.271 - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 16.773 - - - -

- Deger dusuklugu (-) - 16.773 — - - -

- Net degerin teminat ile guvence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile guvence altina
alinmisg kismi

E. Bilanco disl kredi riski iceren unsurlar

(*) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 381.008 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil

edilmistir.

(**) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 25.851 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler
dahil edilmistir. Uzun vadeli finansal yatinmlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal

yatirmlara dahil edilmemistir.

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmislardir.
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Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune ugramamis alacaklarin yaslarina iliskin aciklama asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirmlar

Vadesi Uzerinden 1-30 gun ge¢cmis - — - - - -

Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis - - - - - -

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis - - - -- - —

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - -- - - - —

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - 92.271 - - - _

Teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi - 92271 — - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar

Vadesi Uzerinden 1-30 gun ge¢cmis - - - -- - —

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - - - - - —

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis - — - - - -

Vadesi uzerinden 1-5 yil gegmis - -- - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - 92271 - - - -

Teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi - 92271 - - - -
23.2 Likidite riski

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, turev olmayan finansal yukumluluklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki

gibidir:
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Turev olmayan finansal

yukumlulukler 46.491.283 46.543.218 46.543.218 -- -- --

Finansal borclar 4941492 4993427 4993427 - -- --

Ticari borglar 41.549.791 41549791  41.549.791 - -- --
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, turev olmayan finansal yukumlulUklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki
gibidir:

Defter Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil  Syildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tudrev olmayan finansal
yukimlulikler 135.706.253 135.849.016 135.849.016 -- -- --
Finansal borg¢lar 31.758418 31.901.181 31.901.181 - - -
Ticari borclar 103.947.835 103.947.835 103.947.835 - - -

31 Aralik 2011 ve 2010 tarinhleri itibanyla, Sirket'in Tebli§ 34 kapsaminda likidite yokimlulugu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénen varliklar (A) 93.623.680 184.060.918
Kisa vadeli bor¢lar (B) 49.727.303 139.367.117
Donen varliklar/ Kisa vadeli borglar (A/B) 1,88 1,32

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

23.3 Piyasa riski

Kur riski

31 Aralik 2011 tarinhi itibariyla, Sirket'in yabanci para varlik ve yokumlulukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dusmesi riskidir.

31 Aralik 2011 tarihinde Sirket'in hisse senetleri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihinde, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda ('IMKB") islem goren, ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar arasinda gosterilen ve piyasa dederleri ile 6lcllen hisse senetlerinin, endeksteki %10 oraninda artis/azalis
olmasindan dolayi gergege uygun dederlerindeki degisimlerin (tum diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket'in
kar/zarari Uzerindeki etkisi 7.653 TLdir.

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi gunun kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
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Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar

Gercede uygun deder farki

kar zarara yansitilan finansal

varliklar” 8422.249 550.956

Bankalardaki vadeli mevduat 7669.293 54.945.883

Ters repo sozlesmelerinden
Finansal varliklar alacaklar®™ 918.630 381.008
Ticari alacaklar Kredili musterilerden alacaklar 36.761.721 24.319.508
Finansal yokumlulukler 4941492 31.758418

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yuokumlulukler - -

“ Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 3.984 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler
dahil edilmistir (31 Aralik 2010: 25.851 TL).

I Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gdsterilen 918.630 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil
edilmistir (31 Aralik 2010: 381.008 TL).

Hisse senetleri finansal yatinmlara dahil edilmemistir.

Sirket'in bilangosunda gercede uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma
senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket'in yaptigi
analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tum degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla borglanma senetlerinin rayic degerinde ve dolayisiyla vergi dncesi net donem kari/zararina

ve Ozkaynaklara olan etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Duyarlilik analizi, ayni esaslara gore 2010 yili icin de
uygulanmistir,

Kar - (zarar) Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azalis artis azalis
31 Aralik 2011
Finansal yatirimlar (84.222) 84.222 (84.222) 84.222
31 Aralik 2010
Finansal yatinmlar (5.510) 5.510 (5.510) 5.510
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23.4 Sermaye ydnetimi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, Sirket'in, Teblig 34 kapsaminda portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlg,
menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhtdu ile alim satimi, kredili menkul kiymet, aciga
satis ve menkul kiymetlerin ddunc alma ve verme islemleri, halka arza aracilik, aim satim araciligi ve Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi'nda turev araclarin alim satimina aracilik icin sahip olmasi gereken asgari zsermaye yukumlulugu
sirasiyla 2.045.000 TL ve 2.015.000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen degerleme hukumleri
cercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak Uzere, deger dusuklugu karsiigr ve
sermaye taahhutleri dustldukten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu
kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye
piyasasi araclari

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 47.132.583 TL'dir (31 Aralik 2010:
47487147 TL). Sermaye yeterliligi tabani yukumlulugu asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsiligi,

c) Degerleme gununden &nceki son Ug ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket'in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin Uzerindedir.
Risk karsilig

Sirket gerek bilancoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34'de belirtilen oranlar
cercevesinde risk karsiigr hesaplamaktadir Risk karsiligl, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru
riski olarak Teblig 34 hukumleri cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyla Teblig 34 hukumleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pozisyon riski 5.393.308 7405.549
Karsi taraf riski 24463 16.773
Doviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsiligi 5.417.771 7422.322
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Gergcege uygun deger agciklamalari

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolayi rayi¢c degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Gergege uygun deger dlcumundin siniflandirilmasi

"TERS 7 — Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Gzerinden olcUlerek
gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir
sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya
clkarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yokumlulukler icin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlultkler, ilgili varlik ya da yukumlaligun birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Uclincu seviye: Finansal varlik ve yukumlalkler, varlik ya da yukumlaligin gercege uygun dederinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanitimasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden ol¢ulen finansal varlik ve yokumluluklerin gergcege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam®™

31 Aralik 2011
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 8422.249 - - 8.422.249
8.422.249 -- -- 8.422.249

31 Aralik 2010
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 627489 - - 627489
627489 -- -~ 627489

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 3.984 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler dahil
edilmistir (31 Aralik 2010: 25.851 TL).
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